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Zakladni prospekt pro nabidkovy program
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopis
100.000.000.006¢ s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument jgdstavuje zékladni prospekt (dale jetakladni prospekt’) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu #izeného Garamim systémem finamiho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stafgtdyi110 00 Praha 1C0: 497
10 362, zapsanym v obchodnim réjst pod sp. zn. A 10736 vedenou¢dtskym soudem v Praze (dale jeEniitent” nebo
"Garanéni systémt a dluhopisovy program dale jeluhopisovy program' nebo 'Program"). Na zéklad Dluhopisového
programu je Emitent opra¥n vydavat v souladu s pravnimieglpisy jednotlivé emise dluhofiigdale jen Emise dluhopisi”
nebo Emis€e' nebo 'Dluhopisy"). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a laesmych Dluhopis vydanych v rdmci tohoto
dluhopisového programu nesmi k zadnému okamZiklarpzit 100.000.000.000 &(slovy: jedno sto miliard korugeskych). Doba
trvani Dluhopisového programugtiem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci proguadini 10 let.

Dluhopisovy program bylizzen v¢ervnu 2012 Emitentem jéSpod pivodnim ndzvem Fond pojiti vkladi. Painaje 1. 1. 2016
nabyly @&innosti nové zakony tykajici se pofigt vkladi a mechanisiin pro feSeni krize na finamim trhu. V disledku novych
zakorni se Fond pojisnhi vkladi jako pravnicka osoba zmil na Garanni systém. Pédnaje 1. 1. 2016 je Fond pojgsi vkladi
(déle téz FPV") pouze @etni jednotkou v rdmci Gar&miho systému, nema pravni osobnost a z pravniahivzt souvislosti se
spravou jndni Garagniho systému umi&ého ve FPV je opra¢n a zavazan Garani systém. Od 1. 1. 2016 je za emitenta
jakychkoli Dluhopis vydavanych v rdmci Dluhopisového programu pova#o@arani systém; veskera prava a povinnosti z
Dluhopisového programu vyplyvajicicetre jakychkoli dluhi z Dluhopisi, jsou vSak i nadalesélové vazany k FPV.

VeSkeré Dluhopisy budou vydavany Gaimim systémem v souvislosti se spravou jehdrjfrumis#ného ve Fondu pojigni
vkladi.

Pro kazdou Emisi Dluhopisv ramci Dluhopisového programdipravi Emitent zvlastni dokument (dale jelBrtiisni dodatek),
ktery bude obsahovat dogk Dluhopisového programu, tj. doghk spol&nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro
takovou Emisi (dale jenDoplnék dluhopisového programd’), a, bude-li to relevantni, téZz kame podminky nabidky.
V Doplitku dluhopisového programu bude zejmén&na jmenovita hodnota a ¢e Dluhopis: tvoiicich danou Emisi, datum
emise Dluhopi& a zpisob jejich vydani, vynos Dluhogisdané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty winp Dluhopisi

a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovitép.pjiné hodnoty, jakoz i dalSi specifické podminRjuhopisi dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada fjgti kterékoli Emise Dluhopisk obchodovani na regulovaném trhu cennych papidatu
vydani, bude fislusna Emise Dluhopisvydana v ramci tohoto nabidkového programu a Eintdsmlatek bude obsahovat téz
kon&né podminky nabidky tak, aby Emisni dodatek spdim® Zakladnim prospektem (veén pripadnych dodatk) tvorily
prospekt pislusné Emise. Vifpac, Ze Emitent rozhodne dijeti Emise Dluhopié k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papifi az po jejim vydani, roz8iEmitent Emisni dodatek ukenény nejpozdji k datu emise o kors@é podminky nabidky poté,
co rozhodne o takové forumig’ovani Dluhopig nebo o takovémifjeti Emise Dluhopié k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papir.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospeldusak jedt pred gijetim Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu,
k podstatnym zinam adaj v iém uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospéktiadizovat, a to formou dodatk

k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek budevélen Ceskou narodni bankou (dale také jefiNB") a uveejnin

v souladu s pravnimitpdpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopisisipSné Emise maji byt cennymi papirijgtymi na regulovany trh, je
Umyslem Emitenta pozadat o jejichijeti k obchodovani na Burzu cennych pagtraha, a. s. (déle také jeBCPP"), piipadré na
jiny regulovany trh cennych pafirktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, narktmohou byt Dluhopisy ipaty

k obchodovani, bude igsrén v Emisnim dodatkuifslusné Emise. V Emisnim dodatkuize byt roviz uvedeno, Ze Dluhopisy
budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cenpggliti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovanéncerinych
papifi.

Znéni spolénych emisnich podminek, které jsou stejné pro j#ihéoEmise dluhopis vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitol§golené emisni podminky Dluhopfsv tomto Zakladnim prospektu schvalenéiNB (dale jen
"Emisni podminky").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 1. 9.&2®@akladni prospekt byl schvélen rozhodnu€iB ze dne 7. 9. 2016,j.
2016/100146/CNB/570 ke spisu S-Sp-2016/00031/CNB/kferé nabylo pravni moci dne 8. 9. 2016.

Tento Zakladni prospekt neniegmou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutsdp Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych
Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisov@tegramu vydany, musi své investirozhodnuti tinit na zéklad informaci
uvedenych nejen v tomto Zékladnim prospektu, mdezéklad dodathi Zakladniho prospektu a Emisniho dodatkislpSné Emise
obsahujiciho kon@mé podminky nabidky.

Roz&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, praddjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi vydavanych v rdmci tohoto
Dluhopisového programu jsou ¢kierych zemich omezeny zakonem.

Aranzér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENi

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkow#bgramu ve smyslu 836a zakowda 256/2004 Sb.,

o podnikani na kapitadlovém trhu, vesmhpozdjSich pedpigi (dale jen Zakon o podnikani na kapitadlovém triu
nebo ZPKT"), ¢lanku 5 odst. 4 sénnice Evropského parlamentu a Rafi2003/71/ES alanku 26 Naizeni Komise
(ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, ¢pgke o Udaje
obsaZené v prospektech, Upravu prospektadni udaj: ve forn# odkazu, zvejiiovani prospekt a Sieni inzerad
(dale jen Narizenl'). Tento Zakladni prospekt téz obsahujérgrspolénych emisnich podminek, které jsou stejné
pro jednotlivé Emise dluhopisrydavané v ramci Dluhopisového progratuiz kapitola "Spoléné emisni podminky
Dluhopisi").

Roz&kovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodepo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou
v rekterych zemich omezeny zakonem a oh#lotemusi byt umo2na ani jejich nabidka s vyjimkodeské
republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou regigtny v souladu se zadkonem o cennych papirech $pbjstéf
americkych z roku 1933 a negimbyt nabizeny, prodavany nebgegavany na Uzemi Spojenych &taimerickych
nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenychi staterickych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanMavizeni
S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech jil8 nez na zakladvyjimky z registrani povinnosti podle
zakona o cennych papirech USA nebo vramci obchkiuwy nepodléha registtai povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drzetdrde Zakladni prospekt dostane, jsou odpo¢ za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztamagblkdce, ndkupu nebo prodeji Dluhapisebo drzby a roz&vani
jakychkoli materiatl vztahujicich se k Dluhopisn.

Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohwabidkového programu vydany, musi
sva investini rozhodnuti dinit na zéklad informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospekfipapném dodatku
Zakladniho prospektu a vrigluSném Emisnim dodatku obsahujicim Koéepodminky. V iipade rozporu mezi
rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhdpiswusi byt zalozeno vyhragima informacich obsazenych dehito
dokumentech jako celku a na podminkach nabidégin&s samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do
Dluhopisi kazdym z potenciélnich nabyvatel

Emitent ani Zadny z obchodfiik/nebo upisovaté] ktei budou gipadré uvedeni v fislusném Emisnim dodatku,
neschvalili jakékoli jiné prohlaSeni nebo informaz&mitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém @ogr nebo
Dluhopisech, nez jakd jsou obsazena vtomto Zakiadprospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnic
dodatcich. Na zadna takova jina prohlaseni neborinéce se nelze spolehnout jako na prohlaseni nefiooniace
schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo upadokankrétnich Emisi Dluhopis Pokud neni uvedeno jinak,
jsou veskeré informace v tomto Zakladnim prospekadeny k datu vydani tohoto Zakladniho prospdktedani
Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vydaninaenend, Ze informace ¥m uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladmirospektu. Tyto informace mohou byt navic daieeny ci
dopkiovany prostednictvim jednotlivych dodatk Zakladniho prospektu a ggsiovany ¢ dopliovany
prost'ednictvim jednotlivych Emisnich dodtk

Informace obsaZzené v kapitolach "Devizova regulacedarni vCeské republice” a "Vymahani diahpo
Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecnédi nijcerpavajici informace vychazejici ze stavu k dahoto
Zakladniho prospektu a byly ziskany zy® pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo nezavisk&-awy
Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhdpisy se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktéruvacdnych
v techto kapitolach a na své vlastni pravniyideé a jiné odborné poradcesiBadnym zahra@nim nabyvateim
Dluhopisi se doporduje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poraganoveni fislusnych pravnich/edpisi,
zejména devizovych a jgavych pedpisi Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, ¥cjin pipadre
relevantnich stéta dale vSechny relevantni mezinarodni dohodyiehjejopad na konkrétni invedtii rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopig vydavanych v rdmci Dluhopisového programigtee vSech pipadnych zahra@hich investot,
se vyzyvaji, aby se soustédvinformovali o vSech zakonech a ostatnich pravmigddpisech upravujicich drzeni
Dluhopisi, a rovrez prodej Dluhopig do zahranti nebo nakup Dluhopisze zahranii, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravadipisy dodrzovali.

Jakékoli gredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédamta, jeho finarni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretgakt prohlaSeni¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkneba' tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela reghsti na okolnostech a udalostech,
které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialniestgi by meli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych
trend: nebo vyhled uvedenych vtomto Zakladnim prospekttipgdre provést dalSi samostatna &=ii a sva
investini rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analgeteni.

Emitent bude v souladu s pravniniegdpisy a, v fipad prijeti Dluhopis: k obchodovani na BCPP, také v souladu
se ZPKT a s burzovnimi pravidly, degiovat auditované vyemi zpravy o vysledcich svého hospe@ia a o své
financni situaci a své Uhrnné finani vykazy (rozvahu a vykaz Ziskztrat) a plnit ostatni informai povinnosti.

K datu tohoto Zakladniho prospektu je za&em Emitenta vydavat dle tohoto Zakladniho progp&kthopisy vzdy

na zaklad vyjimky z véejné nabidky uvedené v 835 odst. 2 pism. d) ZPK&ktjaby jmenovitd hodnota Dluhopisu
byla rovna alesp® ¢astce odpovidajici 100.000 EUR;igmdre jinému v okamziku nabidky platnému stanovenému
limitu v EUR. S ohledem na tuto skiitest byl Zékladni prospekt vypracovan v souladuibhami IX a Xl
Narizeni a nemusi obsahovat shrnuti prospektu (v &3t. 2 ZPKT).

Tento Zakladni prospekt, jehoipadné dodatky, resp. Emisni dodatky, ¥iif@ jiné zpravy Emitenta ukgnené po
datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakeZechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim gktasp
formou odkazu, budou k dispozici na pozadanéané pracovni dabod 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle
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Emitenta a rovéz v elektronické pod@tma webovych strankach Emitenta www.fpv.cz v sekcinfédia, wésti o
FPV a déle Dokumenty FPV a pdekadvaném zprovozZni novych webovych stranek na www.garancnisystem.cz v
casti Garar'ni systém finadniho trhu, v sekci Dokumenty a dale Dluhopisovygpam a v sekci Vymi zpravy.

Pokud neni déle uvedeno jinak, vdechny finanidaje Emitenta vychazejiCeskych detnich standarél (CAS).
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospefdiupraveny zaokrouhlenim. Hodnoty usdél pro tutéz
informacni polozku se proto mohou #znych tabulkach mienliSit a hodnoty uva¢éhé jako sotity v rekterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym gmm hodnot, kter@into sodtiim p-edchazeji.

Nekteré vyrazy jsou definovany v kapitole "Seznanvipgh definic, pojm a zkratek". Bude-li tento Zakladni
prospekt peloZzen do jiného jazyka, je vipad® vykladového rozporu mezidgmm Zéakladniho prospektudeském
jazyce a zénim Zéakladniho prospekturglozeného do jiného jazyka rozhodujicérdnZakladniho prospektu v
ceském jazyce.

Dluhopisy jsou vydavany Emitentem vyhradrv rdmci spravy jréni Garanéniho systému umighého v jeho
Udetni jednotce - Fondu pojighi vkladi, ktery sam nema pravni osobnost. Jakékoli dluhlmhopisii mohou byt
uspokojeny vyhradé ze jméni Garanéniho systému umighého ve Fondu pojighi vkladi, které je @etné
odd¥leno od jmeni Garanéniho systému umighého ve Fondu proieSeni krize, pofipacd¢ od jiného jmeni
Garanéniho systému.
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RIZIKOVE FAKTORY

A) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Pokles vykonnosti ekonomikyCeské republiky

Hospodé#ské vysledky Emitenta mohou byt ovidny celkovou vykonnosti ekonomikeské republiky. Zdrojem
FPV jsou pispivky od bank, stavebnich sfiiglen a druzstevnich zalozen, vynosy z investoyaeriznich
prostedki, navratna finaéni vypomoc nebo dotace ze statniho ra@mpolwry, prostedky ziskané z vydanych
dluhopigi a vy&zky z ukorenych konkurznich, insolvénich a likvid&nichiizeni, gipadré dalSi gijmy. Celkovy
pokles hospodéké vykonnosti Weské republice fize negativi ovlivnit vysledek hospodani Emitenta, co? by v
zavaznych fipadech mohlo vést ke snizené schopnddti iplné neschopnosti Emitenta plnit diuhy vyplijeaz
Dluhopigi.

Hospodé‘ské vysledky Emitenta jsou zavislé na ifispévcich bank, stavebnich spkitelen a druzstevnich
zalozen

NejvyznamgjSi podil na provoznim vysledku Emitenta v ramaiésy jmeéni umiséného ve FPV tvid piispvky od
bank, stavebnich sfitelen a druzstevnich zaloZen, které jsou povindyadst rocné do FPV. VySe fispsvku byla
pavodrg stanovena procentni sazbou uvedenou v Zékdrankach, ktery byl v minulosti jizkolikrat novelizovéan,
¢imz dochazelo ke z¢énam procentni sazby. Na zakdagravni Gpravy &nné od 1. 1. 2016 je vySe amiho
piispsvku bank, druZstevnich zaloZen a stavebnicliitgen stanoven&NB dle zmisobu vypétu rizikovych vah,
uvetejréného formou fedniho sdleni CNB. Celkova réni vyse pispivkia se odviji od aktualni vySe prostiki ve
FPV k 31. eznu kazdého roku. Na vystigpivku tedy niize mit vliv i samotné jednani Emitenta, a to, jgstimu
byl poskytnut G¥r nebo jina forma navratné finém vypomoci. Nelze vylatit ani budouci zrny zakonné Upravy.
Tyto faktory by mohly vést ke snizené schopndstk Uplné neschopnosti Emitenta pinit dluhy vyplijea z
Dluhopigi.

Ztraty z investiénich aktivit Emitenta

Emitent uzavir&adu investinich a obchodnich transakci zejména na dluhovyadichirv Ceské republice. Své
investiéni portfolio obhospodaje zZasti sam a &sti prostednictvim investinich manazér. Uzavirani transakci
piedpoklada, Ze Emitent a/nebo invé&stimanazé budouinit odhady o &chto finarénich trzich a jejich dalSim
vyvoji. Piijmy, které Emitent generuje ze svych transaéasto zavisi na vyvoji trznich cen. Z invésfch vynosd
hradi Emitent viastni naklady ganost. V gipac, Ze se trzni ceny budou pohybovatssm, ktery je v rozporu s
ocekavanimi Emitenta, tiZe to vést ke ztratam Emitenta, k negativnimu dopadhospodéaké vysledky Emitenta
a schopnosti Emitenta pinit dluhy z Dluhapis

Vzhledem k tomu, Ze Emitent realizuje veSkeré sm@stice na tuzemském dluhopisovém trhu, je vystaizku
spojenému se seasnymi nizkymi/zapornymi vynosy. Toto riziko je p@moCNB ve Zprae o finareni stabilit
2015/2016: "Vedlejsim efektemamovych politik ECB aCNB je rostouci zajem zahraniich investol o statni
dluhopisy vydavané weské korum, ktery stl&uje vynosy domacich statnich dluhdpisv delSich splatnostech do
zapornych hodnot. Tento vyvoj se stava pro domaeinfni sektor potencialnim zdrojem zranitelnosti zejenén
souvislosti s Urokovym rizikem. VySSi prodejeskych statnich dluhogisze strany zahragmich investok v
kombinaci s nizkou trzni likviditou by se mohly et zvySenou trzni volatilitou affpadré i vyznamnym
poklesem jejich cen."

Riziko Gpadku pojisténych finanénich instituci
Schopnost Emitenta dostat svym dighz Dluhopi§ mizZe negativa ovlivnit ipadek a insolvence pojstych
finanénich instituci - bank, stavebnich gpelen a druzstevnich zalozen.

V piipack, ze prosiedky FPV nepostaji k vyplaceni zakonem stanovenych nahrad vkladvySe uvedenych
financnich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, druZstevnich zélcgestavebnich spitelen platit do FPV
mimoradny gispivek. Sazbu mimiddného fspivku stanovi CNB tak, aby celkova vySe stanoveného
mimoradného fispsvku negrekrasila v kalend&nim roce 0,5 % objemu krytych pohledavek z vila@ 4lcc
Zakona o bankach).

V piipac, ze prosteedky FPV ziskané z uhrazenydhspivka nebo mimaadnych pispsvki nepostauji k vyplaceni
zakonem stanovenych néhrad, obstara si Gafaystém pdebné pe&zni prostedky na trhu. Pokud neni Gatain
systém schopen obstarat si @ari prostedky na finatinim trhu do dne zahajeni vyplaty nahrad p&figth vkladi,
maze mu byt na jeho Zadost poskytnuta dotace neboaimdy finagni vypomoc v paebné vysi ze statniho
rozpaitu. Garakini systém mize téz pozadat provozovatele zahtaftio systému pojishi pohledavek z vklado
Gvér za podminek stanovenych Zakonem o bankach (g&kona o bankéach).

Pouziti majetku ve FPV i feSeni krize

Podle pravni dpravydinné od 1. 1. 2016 je mozné pouZzit majetek ve FR&wi spoludasti FPV pi feSeni krize
za podminek stanovenych zakon&m374/2015 Sb., o ozdravnych postupecteseni krize (déle jenZ&kon o
ozdravnych postupecHh). Limity pro rozsah majetku ve FPV, ktery je moZpouzit kieSeni krize, jsou stanoveny
Z&konem o ozdravnych postupech (§ 221 cit. zAko8pplukast FPV nelze pouzit jako zdrofigpévku pri
rekapitalizaci povinné osoby nebeeglenovaci instituceifpkonverzi odepisovatelnych zavazgodle § 138 odst. 2
Zakona o ozdravnych postupech. Spohasi FPV nesmifpsahnout 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek
vkladi. Je-li objem dostupnych prastiki ve FPV vySSi nez 0,8 % celkového objemu krytychlgdévek z vklad,
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spoluast FPV nesmifesdhnout 100 % objemu dostupnych pemditi ve FPV. Spoluéast zarové nesmi byt
vySSi nez Ujma, kterd by vznikla FPV, pokud kigivmajetku povinné osoby bylo zah&jeno insolr@ntizeni v
okamziku uplaténi opateni kieSeni krize. VySi spolaasti FPV nareSeni krize v konkrétnimiipadt stanovuje
CNB.

Uhrada pohledavek z Dluhopis pouze z majetku FPV

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravpgstupech Ize ke spini nebo uspokojeni pohledavkytitele

za Garatnim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo Fangeo ieSeni krize pouzit pouze majetek v tomtéz
fondu a zarove majetek FPV nebo Fondu pieSeni krize nelze pouzit ke sfhi dluhu, ktery neni dluhem
nalezejicim do téhoz fondu. Jakékoli pohledavkgaaaEnim systémem vzniklé v souvislosti s Dluhopisy tedy
uspokoijit pouze z majetku ve FPV a nikoli z majetlaiFondu praeSeni krize nebo z jakéhokoli jiného majetku
Garargniho systému, ktery neni majetkem ve FPV.

Novelizace pravni GUpravy Evropské unie

V souvislosti se vstuper@ieské republiky do Evropské unie je Gaminsystém poiizen pravu Evropské unie a
jurisdikci prisluSnych orgéain Evropské unie. Dne 1. 1. 2016 nabyldn@osti novela Zakona o bankach (zakon
375/2015 Sb.), ktera transponuje &nici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU o systémech pofist
vkladi. Dne 1. 1. 2016 zaroitenabyl &innosti Zakon o ozdravnych postupech,iglédku kterého dosSlo nejen ke
zmeEné nazvu fivodniho FPV na Garé&ni systém, ale zejména ke &m organizani struktury a okruhuginnosti
Garargniho systému, ktery krotnFondu pojistni vkladi spravuje téz Fond prieSeni krize. Nova pravni Gprava
znamena wité zvySeni naklatl Garagniho systému v souvislosti s pofistm vkladi v disledku implementace
opafteni tykajici se nového systému i piispsvki a vyplaty ndhrad poji&ych vkladi, véetrg zkraceni lfity pro
vyplatu nahrad vklail a dale pak i visledku zmény organizani struktury.

Zmény v pravnich & regulaénich opatrenich vCeské republiceti Evropské unii, véetné legislativy finanéniho
a bankovniho sektoru

Emitent podléhdack zakori a predpigi, véetns mimo jiné gedpidi o finartnich institucich, které jsou navrzeny tak,
aby zachovéavaly bezpeost a stabilitu finatniho trhu. Zmény v €chto pravnich fedpisech nejsou zcela
piedvidatelné a jakakoliv takovato #ma by mohla mit negativni dopad na podnikani Ertatejeho finaini
stabilitu, kapitalovou zakladnti budouci vyhled Emitenta.
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B) Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rélesha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhojfisi musi sém podle svych psm uriit vhodnost takové investice. Kazdy investor
by mgl predevsim:

a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti kelnému ocegni Dluhopigi, vyhod a rizik investice do Dluhopis
a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnimspektu (¢etrg jeho gipadnych dodatl a
piislusném Emisnim dodatku obsahujicim karéepodminky nabidkyipmo nebo odkazem;

b) mit znalosti o fimérenych analytickych nastrojich k ogah a @Fistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finakni situace, investice do Dluhopia jejiho dopadu na své celkové invé&stiportfolio;

C) mit dostateéné finaréni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopidi, a to ¥etrg Dluhopisi v cizich nénach;

d) Uplné rozunét podminkdm Dluhopis (pfedevsim Emisnim podminkam, tomuto Zékladnimu pikispe
jeho gipadnym dodatkm a gisluSnému Emisnimu dodatku obsahujicimu KoBepodminky nabidky) a
byt seznamen s chovanifinvyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo figafho trhu; a

e) byt schopen ocenit (ldu sdm nebo s pomoci finémiho poradce) mozné scéaadalSiho vyvoje
ekonomiky, Urokovych sazeb nebo jinych faktokteré mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zedstavuji komplexni finami nastroj. Institucionalni invesio
obvykle nekupuji komplexni fin&gni nastroje jako své jediné investice. Institucloh@vestdi nakupuji komplexni
finanéni néstroje s fimétenym rizikem, jehoz vySe jsou sédomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych
celkovych portfolii. Potencialni investor by n&ninvestovat do Dluhopis které jsou komplexnim fin&nim
nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&idisamei spolu s finadinim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za
ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbpiglopadu, ktery bude takova investice mit na in&meis
portfolio potencialniho investora.

Riziko pf¥ijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykagcblemu a podminek jakéhokoli budouciho néfzetého
dluhového financovani Emitenta, které by vyplyval&Emisnich podminek.ifeti jakéhokoli dalSiho dluhového
financovani mze v konéném disledku znamenat, ze ¥ipac insolveréniho fizeni budou pohledavky vlastiik
Dluhopisi z Dluhopisi uspokojeny v mensi ifd, nez kdyby kfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rnistem dluhového financovani Emitenta také rost&aizze se Emitent tize dostat do prodleni s ghim svych
dluhi z Dluhopisi. V sowasnosti nema Emitent zadné dluhové financovani.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jakahopisy, které maji bytijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejighijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment
regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dlulyailsto @ijaty k obchodovani, bude igsreén v prislusSném
Emisnim dodatkwbsahujicim konmé podminky nabidky. Emisni dodatekiza rovréz stanovit, Ze Dluhopisy
takové Emise budou obchodovany na jiném regulovatréon cennych papir nebo nebudou obchodovany na
zadném regulovaném trhu cennych papBez ohledu naifjeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu
nemizZe existovat uji$hi, Zze se vytvii dostateéng likvidni sekundarni trh ®luhopisy, nebo pokud se vytkip Zze
takovy sekundarni trh bude trvat. Skirtest, Ze Dluhopisy mohou bytijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nemusi nut& vést k vySSi likvidié takovych Dluhopig oproti Dluhopigm negijatym k obchodovani na
regulovaném trhu. Vifjpads Dluhopisi negijatych k obchodovani na regulovaném trhiize byt naopak obtizné
ocenit takové Dluhopisy, cozirhe mit negativni dopad na jejich likviditu. N&gadném nelikvidnim trhu nemusi
byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy d&lavatni trzni cenu.

M énove riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v ciziémé je vystaven riziku zgn sménnych kurd, které mohou ovlivnit
koneiny vynosgi vysi castky i splaceni takovych Dluhopis Nagiklad zneéna v hodnat jakékoliv cizi ngény vigi
¢eské koruw vyusti v gisluSnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v ¢&bmené a @isluSnou
zmeénu hodnoty jistiny a urokovych platelginénych v této cizi niné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se

vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny tsedku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotanyisii Grokovych
plateb vyjadenych v korunéch v tomtajpack klesne.
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Poplatky

Celkovéa néavratnost investic do Dluhapisize byt ovliviena Grovni poplatk Gétovanych zprosedkovatelem
emise Dluhopis nebo zprosedkovatelem koufiprodeje Dluhopi& nebo @tovanych relevantnim zéovacim
systémem pouzivanym investorem. Takova osoba neftduce si mize (ttovat poplatky za idzeni a vedeni
investéniho Gtu, prevody cennych papir sluzby spojené s dschovou cennych papapod. Emitent proto
doporwiuje budoucim investém do Dluhopif, aby se seznamili s podklady, na jejichz zékladdou @tovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Riziko nesplaceni
Dluhopisy steji jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nespladerZa ugitych okolnosti nize dojit k tomu, 2
VA

Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Diuhbpisiodnota pro Vlastniky Dluhopigii odkupu niize byt niz
nez vyse jejich fivodni investice, ficemz za ulitych okolnosti nize byt hodnota i nulova.

e
i

Riziko predasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emited¥gsplatit Dluhopisy iislusné Emise iigd datem jejich
splatnosti¢i odkoupit na zaklatl opce option call righ). Pokud Emitent splatti odkoupi jakékoliv Dluhopisy
nékteré Emise fed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhapis/staven riziku nizSiho nezgdpokladaného vynosu
z davodu takového fediasného splacerti odkoupeni. Emitent fize napiklad vykonat své omi pravo, pokud se
vynos srovnatelnych dluhogis:ia kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Zestoramize byt schopen reinvestovat
splacené vynosy pouze do dluhdpssnizSim vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi state,kterém dochazi kipvodu Dluhopig, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. Wkterych statech nemusi byt k dispozici zadna dficidétanoviska d@ovych
Uradi nebo soudni rozhodnuti k fingrim nastrajm, jako jsou Dluhopisy. Potencialni inveistby se nerdli pfi
ziskani, prodejici splaceni &hto Dluhopig spoléhat na stimé shrnuti dgovych otazek obsazené v tomto
Zakladnim prospektu nebdipadré v ptislusSném Emisnim dodatku, aleslimby jednat podle dopoteni svych
daiovych poradi ohledr# jejich individualniho zdagni.

Inflace

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuiji protiigfia
dolozku, nize realnd hodnota investice do Dluhdgitesat zarowve s tim, jak inflace snizuje hodnotwny. Inflace
rovnéz zpisobuje pokles redlného vynosu z Dluhdpi®okud vySe inflace tpkragi vySi nomindlnich vynas
z Dluhopidi, hodnota realnych vynadg Dluhopisi bude negativni.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si @i byt védomi, ze koup Dluhopigi mize byt
predrmétem zékonnych omezeni ouiivjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterfikaslen jeho koncernu, nema
ani nepebird odpo¥dnost za zakonnost nabyti Dluhapigotencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zéakoin
statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jukise)), kde jecinny (pokud se 1iSi). Potenciélni kupujici se ri¢m
spoléhat na Emitenta nebo kteréhokalena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodowérhled zakonnosti
ziskani Dluhopis.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopis se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Z&kladniho pekip Neniize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohletimlisledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo &y ceského prava nebo
Uiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doslo Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukroméhéva, zejména nabylcinnosti novy
oh¢ansky zakonik (zakon. 89/2012 Sh.), zakon o obchodnich korporacichodék 90/2012 Sh.) d@ada dalSich
souvisejicich pravnichfedpidi, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahyi lezdtentem a vlastniky
Dluhopisi. Nové pravni fedpisy, mimo jiné, fedstavilyfadu novych pravnich institiut zmgnily do zn&né miry
koncept absolutni a relativni neplatnosti pravijgcimani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnictena

V sowasné dob neexistuje k novym institiin a pravnim situacim relevantni rozhodovaci prawedsa pravni
vyklady a koment& k jednotlivym ustanovenim novych pravnictedpisi se viad® piipadi vyznamm lisi.
Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladvych pravnich iedpisi - a z toho vyplyvajici pravni
nejistota - mohou mit negativni vliv na s dluhi vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopis

Zvlastni rizika spojené s niznymi druhy Dluhopisii

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je weteriziku poklesu ceny takového Dluhopisutsiédku zniny
trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Ux@ksazba stanovena vigluSném Emisnim dodatku po dobu
existence Dluhopis fixovana, aktualni drokova sazba na kapitadlovému tf'trzni Grokova sazbd) se zpravidla
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denrgé meni. Se zminou trzni Urokové sazby se takémhcena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, algangm
smeru. Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysSi, celaddpisu s pevnou Urokovou sazbou zpravidla klesme
Urovai, kdy vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven trzni trokové sa#bPokud se trzni drokovéa sazba naopak
snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbowsevidla zvySi na Urove kdy vynos takového Dluhopisu je
piiblizné roven trzni arokové sazb

Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou jestaven riziku pohybu Grokovych sazeb a nejistyaskdvych
piijma. Pohyblivé arokové sazby nedavaji jistot¢ani vynosu Dluhopiss pohyblivou Grokovou sazboutgalem.
Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodndirokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, &hoz je vynos i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych
urokovych sazeb, a to s cilem zvySit vynosovy patgrDluhopigi. Investovani doéchto Dluhopis s sebou vSak
nese riziko, které neni spojovano s obdobnym imw@stim do Bznych dluhopig, a to Ze vysledny vynos
Dluhopisi bude nizsi, nez vynosnych dluhopié za stejné obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spofepyavem na vyplaceni uroku, ale jejich emisnizkarpod
arovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidahyplateb Urok je tedy Urokovy fjem do splatnosti ti@n
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedgtkou obdrzenoutpsplaceni) a jeho nizSim emisnim kurzem
a reflektuje trzni arokovou sazbu. Drzitel Dluhapis vynosem na bazi diskontu je vystaven rizikizesmi ceny
takového Dluhopisu vifpad ristu trznich drokovych sazeb.
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Il INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nésledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladnihospektu zahrnuté odkazem a iivgeho sodést a jsou k
dispozici na webové adrese Emitenta www.fpv.cz kcis€®ro média, ¥asti o FPV a dale Dokumenty FPV —
Vyroéni zpravy, a po zprovoZni novych webovych stranek na www.garancnisystem.&asti Garatini systém
finaréniho trhu, v sekci Vyréni zpravy.

Informace Dokument Str.
Ucetni zawrka FPV za fetni obdobi kotici | Vyroeni zprava FPV za rok 2014 23-39
31.12. 2014

Ucetni zawrka FPV za @etni obdobi kogici | Vyroéni zprava Emitenta za rok 2015 24 - 40
31.12. 2015

Vyrok auditora k Getni zaérce FPV zarok 2014 Vytmi zprava FPV za rok 2014 21-22
Vyrok auditora k detni za¢rce FPV za rok 2015  Vyioi zprava Emitenta za rok 2015 22-23

Elektronické adresy odkazovanych dokunient

Vyroéni zprava za rok 2014:

www.fpv.cz/data/files/vyrocni-zpravy/vyrocni-zpra2814.pdf

resp. po dekavaném zprovozni novych webovych stranek na:

www.garancnisystem.cz/data/files/vyrocni-zpravybami-zprava-2014.pdf

Vyroéni zprava za rok 2015:

www.fpv.cz/data/files/vyrocni-zpravy/vyrocni-zpra?815.pdf

resp. po dekavaném zprovozni novych webovych stranek na:

www.garancnisystem.cz/data/files/vyrocni-zpravybami-zprava-2015.pdf
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M. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy (dale jenDluhopisy") vydavané v ramci tohoto dluhopisového prograffimeného v roce 2012 (déle jen
"Dluhopisovy program") jsou vydavany podle zadkorta 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnénérin(déale jen
"Zakon o dluhopisechi), Garagnim systémem finamiho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stafgtdyl110 00
Praha 1,€0: 497 10 362, zapsanym v obchodnim fé§stpod sp. zn. A 10736 vedenouwstiskym soudem v Praze
(dale jen Emitent").

Dilezité upozorréni: Prava a povinnosti z Dluhopiqvcetre jakychkoli dluli z Dluhopig) jsou elové svazany s
Fondem pojigni vkladi (dale téz FPV"), jehoZ jn#ni Emitent ze zakona spravuje. K hrazeni dlahDluhopig
mohou byt ze zdkona pouZzita vyhradktiva, ktera jsou saiésti jmeni FPV; k hrazeni jakychkoli dldgtz Dluhopig
tak nelze vyuzit zejménagmi alokované ve Fondu pr@Seni krize, které Emitent téZ spravuje.

Dluhopisy seridi mito Emisnimi podminkami a daléipluSnym Dopikem dluhopisového programu (jak je tento
definovan nize).

Tyto spoléné emisni podminky (dale jerEthisni podminky") budou stejné pro jednotlivé emise Dluhdpis
budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhapispiesrény piisluSnym dopikem dluhopisového programu (dale jen
"Doplnék dluhopisového programd’). Rozhodne-li tak Emitent vifpac konkrétni emise Dluhopisnebo budou-li
tak vyzadovat v fipack kterékoli emise Dluhopispravni gedpisy, bude Dluhopisn a Kup6rim (budou-li vydany)
spolenosti Centralni depozit&ennych papir, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 141E%05, CO: 250
81 489, zapsanou v obchodnim réist pod sp. zn. B 4308 vedenowstiskym soudem v Praze (dale j@ehtralni
depozita"), pfipadré jinou osobou pattenou pidélovanim kod: ISIN, piidélen samostatny kéd ISIN. Informace o
pfidélenych kdédech ISIN, idpadré jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopism a Kupdrim (budou-li
vydavany) bude uvedena vigluSném Dopiku dluhopisového programu. V Dayu dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent pozadékterého organizatora regulovaného trhu fjef prislusné emise Dluhopisk
obchodovani na regulovaném trhu, tj. zd@nuvSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy ta&oemise byly
cennymi papiry fjatymi k obchodovani na regulovaném trhu, res@m pdzada oijeti Dluhopidi k obchodovani
na jiném tuzemskénii zahranénim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systénaioBstrasni pochybnosti
plati, ze termin "regulovany trh" méa vyznam, jakymu gisuzovan v Zadkok o podnikani na kapitalovém trhu.
V takovém pipads (pfijeti na regulovaném trhu) Emitent raénuveejni prospekt takovych Dluhogis bude-li
pravnimi fedpisy vyZadovan.

Nestanovi-li pislusny Dopldk dluhopisového programu jinak, bude vydavani jeliin@h emisi Dluhopig
zabezpéovat Ceskoslovenska obchodni banka, ass.sidlem na adrese Praha 5, Radlicka 333/150,158 57,
ICO: 000 01 350, zapsana v obchodnim téstpod sp. zn. BXXXVI 46 vedenou ddtskym soudem v Praze (dale
také jen €SOB"), jakoZto obchodnik s cennymi papiry. Pro ktemilemisi Dluhopi§ maZe Emitent posfit
vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhdgiisou osobu s fisluSnym opravénim.

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek, pak budgnnosti administratora spojené s vyplatami v sdogis s Dluhopisy
zaji¥ovat CSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhoismize Emitent posfit vykonem sluZeb administratora emise
Dluhopisi jinou osobu s fislusnym opravénim k vykonu takovéinnosti (SOB nebo takova jina osoba déle také
jen "Administrator "), a to na zaklag smlouvy o sprav emise a obstarani plateb uEnve s Emitentem (dale jen
"Smlouva s administratorent). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude kaisg k nahlédnuti Viastniim
Dluhopisi a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) v &né pracovni dabv urtené provozové Administratora
(dale jen Uréenda provozovnd), jak je uvedena vlanku 11.1.1&hto Emisnich podminek. Vlastiik Dluhopisi

a Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) se dopatuje, aby se se Smlouvou s administratoredklating
obeznamili, neboje dilezith mimo jiné i pro fakticky gibeh vyplat Vlastnikm Dluhopis a Vlastnikim Kupon
(budou-li vydavany).

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.2.2
téchto Emisnich podminek, paknnosti agenta pro vygty spojené s prova&dim vypditi ve vztahu k jednotlivym
emisim Dluhopig s pohyblivym Grokovym vynosem zajistiSOB. Pro kteroukoli emisi Dluhogismize Emitent
powiit vykonem sluzeb agenta pro vty jinou osobu s fislusnym opravénim k vykonu takové&innosti (SOB
nebo takova jind osoba dale také jelgént pro vypoéty"), a to na zaklag Smlouvy s administratoreni
samostatné smlouvy s Agentem pro Wipo

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li kegménv souladu glankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, p&innosti kot&niho agenta ve vztahu k emisim Dluhdpi#ijatym k obchodovani na
regulovaném trhu sgévajici v uvedeni takovych Dluhogisia fFislusny regulovany trh zajistiSOB. Emitent mze
powiit vykonem sluzeb kotmiho agenta smdvajicich v uvedeni Dluhopis piislusné emise nafislusny
regulovany trh jinou osobu giplusnym opravénim k vykonu takovéinnosti CSOB nebo takova jina osoba déale
také jen Kotaéni agent’).

Nekteré vyrazy pouzivané ¥dhto Emisnich podminkéach jsou definovansianku 15 &chto Emisnich podminek.

12/60



Garareni systém finaniho trhu - Fond pojishi vklad ZAKLADNI PROSPEKT

1. Obecna charakteristika Dluhopis

11 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charaéristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisovéhogoamu mohou byt vydany jako zaknihované cenné papir
nebo (listinné) cenné papiry. Zaknihované Dluhopisyhou byt vydavany ve forma dorditele nebo na jméno.
Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry fed. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité ha&no celkové
piedpokladané jmenovité hodiptv paitu a ¢islovani (pokud bude relevantni) uvedenéntislpSném Dopiku
dluhopisového programu. diia Dluhopisg, pripadné ohodnoceni finani zpisobilosti (rating) Dluhopis a giipadné
pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou hodnomise Dluhopig, véetn® podminek tohoto zvySeni, budou
rovnéz uvedeny v fisluSném Dopiku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadrfédkupni nebo vy#nna prava. Nazev kazdé emise Dluhapiydavané v
ramci Dluhopisového programu bude uvedertiglpsSném Dopiku dluhopisového programu.

V prislusném Dopiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda budagmita hodnota Dluhopisdané emise
splacena jednorazeéwnebo postuph(amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisi a Vlastnici Kupénii, pfevod Dluhopisi a Kuponi
1.21 Oddleni prav na vynos z Dluhopis

Moznost oddleni prava na vynos z Dluhojisydanych v ramci Dluhopisového programu formou anyidkupoéri
(dale také jen Kupony") jako samostatnych cennych pdpis nimiZ je spojeno pravo na vyplatu vynosu, bude
uvedena v fislusném Doplku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupdmsi byt vyzn&eno, jaké pravo je s
nim spojeno a rozhodny den pro upgitohoto prava.

1.2.2 Frevoditelnost Dluhopig a Kuponi
Prevoditelnost Dluhopisani Kupori (budou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.2.3 Vlastnici a pevody zaknihovanych Dluhopisa Kupéni

@ V pipack zaknihovanych Dluhopis a zaknihovanych Kupdin (budou-li vydavany) se Vlastnikem
Dluhopisu" a "Vlastnikem Kupoénu" rozumi osoba, na jejimZtu vliastnika (ve smyslu Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu) v Centralnim depo#ita v evidenci navazujici na centralni evidenci jelf@pis, resp.
Kupén (budou-li vydavény), evidovan. Dokud nebudmitEnt geswdeivym zpisobem informovan
o skuté&nostech prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebasinik Kuponu (budou-li vydavany) nejsou
vlastniky dotenych cennych pagir budou Emitent i Administrator pokladat kazdéhaathika Dluhopisu a
Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opréného vlastnika ve vSech ohledech a preétdich
platby v souladu mito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby,
které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kopdbudou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsany jako vlastnik viislusné evidenci zaknihovanych cennych papjsou povinny o této
skutenosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhogdis ¢i Kup6nim (budou-li vydavany) neprodi&rinformovat
Emitenta.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhojisna dorditele i na jméno a Kupdn (budou-li vydavany) dochéazi
zapisem tohotofevodu na &tu vlastnika v Centralnim depo4it& souladu s platnymi pravnimigdpisy a
piedpisy Centralniho depozitd V pipad Dluhopigi evidovanych v Centralnim depoZitana (tu
zékaznika dochazi Kevodu takovych Dluhopisna dorditele i na jméno a Kupdn(budou-li vydany)
zapisem pevodu na &tu zakaznika v souladu s platnymi pravninfedpisy a pedpisy Centralniho
depozitde s tim, Ze majiteldiu zakaznika je povinen neprodéerapsat takovyievod na Get vliastnika, a to
k okamziku zépisu nacét zakaznika.

1.2.4 Vlastnici a pevody listinnych Dluhopis a Kuponi

@ Pokud nebude v Dafiu dluhopisového programu stanoveno jinak, budstintié Dluhopisy zastoupeny
skErnym dluhopisem v listinné poddibez Kupori (dale také jenSbérny dluhopis”). Shsrny dluhopis bude
ulozen a evidovan u Administratora (nebo u jinébyss fFislusSnym opravénim k vykonu takové&innosti,
kterd bude uvedena viiplusném Doplku dluhopisového programu). Na celkové jmenovitérog
Shkérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopigpodileji ugitym poitem kus$ Dluhopidi, aniz je &mto
Dluhopisim piidélovano pdadovécdislo. Skrny dluhopis je spolsym vlastnictvim vlastnik podili na
Shkérném dluhopisu. V flpact zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité hodnotyserBiluhopié se u osoby
opravréné k vedeni fislusné evidence na 8bém dluhopisu uvedou informace o rozhodné udélosti
zmeng celkové vySe Emise afipadré dophujici informace o Emisi; tyto zémy se provedou i vifsluSné
evidenci. Vlastnik podilu na 8tmém dluhopisu je vlastnikem takovéha:pojednotlivych Dluhopis, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na 8hém dluhopisu, a ma veSkera prava, ktef&lysi Vlastnikovi
Dluhopisu (¥etrg prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).
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(b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve tzt&k Emitentovi oprawna vykonavat osoba (dale také jen
"Vlastnik Dluhopisu"), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vladtrikuhopigi. V piipads existence
Shérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhapissoba, ktera je v evidenci Administratora (nebé psoby
s pislusnym opravenim k vykonu takovéc¢innosti, kterd bude uvedena viiglusSném Dopiku
dluhopisového programu) vedena jako osoba podilsgcna S&rném dluhopisu witym poctem kusi
Dluhopisi (dale také jenVlastnik Dluhopisu"). Vlastnikem listinného Kupénu (dale také jevildstnik
Kupénu") je osoba, kteraipdloZi/odevzdaipslusny Kupon.

(c) K prevodu podil, kterymi se pislusny Vlastnik Dluhopis podili na SBrném dluhopisu, dochéazi registraci
tohoto grevodu v evidenci osob podilejicich se n&r86m dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s fisluSnym opravénim k vykonu takové&innosti, kterd bude uvedena ¥igluSném Dopiku
dluhopisového programu). Jakakoli @ma v evidenci osob podilejicich se nasi®Bm dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osoboui$gtuSnym opravénim k vykonu takovéinnosti, ktera bude uvedena
v prislusném Dopgiku dluhopisového programu) se povazuje zamnprovedenou az v {iehu pislusného
dne, tj. nelze provést zmu v evidenci Vlastnik Dluhopidi vedené Administratorem (nebo jinou osobou s
piisluSnym opravénim k vykonu takoveéinnosti, ktera bude uvedena kigjusSném Dopiku dluhopisového
programu) s &innosti k p@atku dne, ve kterém je zma provadna.

(d) K prevodu listinnych Kupoin (budou-li vydavany) dochazi jejictggdanim.

(e) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhojisdochazi jejich rubopisem ve présh nového Vlastnika
Dluhopisi a jejich gedanim; w¢i Emitentovi je takovy pevod &inny az zépisem o zné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu VlastriilDluhopigi. Jakékoli zmina v Seznamu VlastnikDluhopidi se povazuje za
zmenu provedenou az v {ioehu pislusného dne, tj. nelze provéstém v Seznamu VlastnikDIuhopidi s
Gcinnosti k péatku dne, ve kterém je zma provadna.

® Dokud nebude Emitentipswdcivym zpisobem informovan o skuteostech prokazujicich, Zze Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupény aydny) nejsou vlastniky dtgnych cennych papir
budou Emitent a Administrator pokladat kazdého W& Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li
Kupény vydavany) za jejich oprésmého vlastnika ve vSech ohledech a prevdin platby v souladu
s €mito Emisnimi podminkami affslusnym Dopikem dluhopisového programu. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou kFghkoli divodi zapsany v Seznamu Vlasthik
Dluhopisi, jsou povinny o této skutmosti a titulu nabyti vliastnictvi k Dluhojisi neprodles informovat

Emitenta.
2. Datum a zpisob emise Dluhopi#, emisni kurz
2.1 Datum emise; Emisni liita; Dodateéna emisni |hita

Datum emise kazdé emise DluhapasEmisni Ifita budou uvedeny {sluSném Dogiku dluhopisového programu.
Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopiskici piisluSnou emisi Dluhopis miZe zbylé Dluhopisy
vydat kdykoli v pfibéhu Emisni Ifity, resp. Dodatné emisni Ifity, a to i postupé (v tranSich), neni-li v
pfislusném Dogpiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitedt pravo v pibéhu Emisni Iity vydat
Dluhopisy (i) v mensi nezipdpokladané celkové jmenovité hodhemise, pokud se nepdflgpredpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo (ii) ¥ celkové jmenovité hodngtnez byla pedpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopjspokud Doplék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nawilo
Emitent ma pravo stanovit Dodateu emisni latu a v této lité (i) vydat Dluhopisy az doipdpokladané celkové
jmenovité hodnoty fislusné emise Dluhopis a/nebo (ii) vydat Dluhopisy veétsi celkové jmenovité hodnbt
emise, nez byla fpdpoklddana celkova jmenovitd hodnota emise Dldipgbokud Doplik dluhopisového
programu Rkteré z &chto prav Emitenta nevyléi Rozhodnuti o stanoveni Dod&té emisni Ity je Emitent
povinen oznamit zisobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni podminky aifsluSny Doplik dluhopisového
programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhdpise wtSi celkové jmenovité hodnbtemise, nez byla
piedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise, ohbjehoto zvySeni ndpkraii 50 % (padesat procent)
piedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhbgigislusné emise, netirli Emitent v Dopliku dluhopisového
programu jiny rozsahifpadného zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise.

Bez zbyténého odkladu po uplynuti Emisni iy nebo pipadné Dodat®é emisni laity oznami Emitent
Vlastnikim Dluhopigi a Vlastnikim Kupérni (budou-li vydavany) zipsobem, jakym byly uvejrény tyto Emisni
podminky a pisluSny Doplgk dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hddngech vydanych Dluhogis
tvoricich gisluSnou emisi Dluhopis avSak jen v fipac, Ze takova celkova jmenovitad hodnota vSech vydanyc
Dluhopidi dané emise je nizsi nebo vySSi nez celkdedpokladana jmenovitd hodnotdgiusné emise Dluhopis

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisvydanych k Datu emise bude stanoventiglpSném Dopilku dluhopisového
programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhogisydanych po Datu emisefbem Emisni lity nebo Dodatiné emisni
Ihity bude vzdy ufen Emitentem tak, aby zohlgmval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to
relevantni, bude k&stce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopigydanych po Datu emise dal&pgméten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos.
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2.3 Zpiasob a misto Gpisu Dluhopid, zpisob a misto @edani Dluhopisi

Zpiasob a misto Upisu a &pob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhibgesinotlivé emise Dluhopis véetns Gdaji
0 osobach, které se podileji na zabéepé vydani Dluhopis a zpmisob a misto f@dani listinnych Dluhopis
nezastoupenych 8imym dluhopisem budou stanovenyiigtuSném Dogpiku dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisi; ProhldSeni Emitenta tykajici se Dluhopi

3.1 Status Dluhopi$i

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy dluhyiév Vlastnikim Dluhopidi, piipadré Viastnikim Kupoéni, budou-li
vydavéany, vyplyvajici z Dluhopis piipadré z Kupéri) zakladaji pimé, obecné, nezajité, nepodmitné a
nepodizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co diagiosvého uspokojeni rovnocenmari passy jak mezi
sebou navzajem, tak i alespoovnocenné & vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a nezaji§hym
dluham Emitenta, s vyjimkowth dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanéypeavnich pedpisi nebo
piislusny Doplik dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zaathza stejnych podminek se vSemi Vlastniky
Dluhopisi a Vlastniky Kup6f (budou-li vydavany) stejné emise Dluhapgejre.

3.2 Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopis

Emitent se zavazuje Vlastiik Dluhopidi, resp. Vlastnikm Kupéri (budou-li vydavany), vyplacet vynosy
(nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskKom Vlastnikm Dluhopidi splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisi, a to zfisobem a v migtuvedeném v emisnich podminkadifsjusné emise Dluhopis

4, Povinnost zdrzet seizeni zajiS€ni

Emitent se zavazuje, Ze do doby spinvSech svych diuhvyplyvajicich ze vSech Dluhogisv souladu s jejich
emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli z&ji$tzastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi praistich osob,
ktera by omezila prava Emitenta k jeho &snému nebo budoucimu majetku netigniim, jakychkoliv Dluhi (jak
jsou tyto definovany wélanku 15) pokud nejpozfl souwasré se #izenim takovych zastavnich nebo jinych
obdobnych pravietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vypjiei z Dluhopid byly (i) zajiS&ny rovnocens

s takto zajiBovanymi Dluhy nebo (ii) zaji8hy jinym zpisobem schvalenym usnesenim &eh podleclanku 12
Emisnich podminek.

Ustanoveni fedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni pr&bm ffina obdobna pravaetich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho sasnému nebo budoucimu majetku nekiprgim:

(a) vaznouci na majetku Emitenta (i) na z&klahkona v souvislosti s obvyklym hospéeld@m Emitenta
nebo (ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nefepo-operacemi nebo dalSimi obvyklymi operacemi
Emitenta na finatnim trhu, wetrg, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nelbdducich G¥ra
Emitenta zajidinych zajifovacim gevodem prava nebo jinych obdobnych operaci; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v @égbho nabyti Emitentem; nebo

(c) vaznouci na majetku Emitenta z&elem zaji&ni dluhi vzniklych vyhradg v souvislosti s piizenim
nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo j&hsti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se sbudrebo spravnirizenim v pipad, ze (i) Emitent se
v dobré vie a fedepsanym Zsobem brani naroku, v souvislosti s nimz bylaena takova zastavni nebo
prava fetich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je ved#imeni oiadném opravném prdstku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zékigld zastavni nebo jiné obdobné pravizeno.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
(a) Dluhopisy ozn&né v pisluSném Dopiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnywkavym

vynosem budou uUteny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovémltiRopdiuhopisového
programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedengroi jednotliva Vynosova obdobi v takovém
Dopliiku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnammé naristat od prvniho dne kaZzdého Vynosového obdobi ditegniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jedhrnuje, i Urokové sazé uvedené v odstavci (a)
shora.

(c) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siiaipstné v Den vyplaty drok. Je-li to vSak stanoveno

v piislusném Dopiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos zechBaci vybrana Vynosova
obdobi vyplacen kumulovérnve vybrany Den vyplaty Urdknebo ve vybrané Dny vyplaty Unbkebo v
Den konené splatnosti dluhopis tim neni jakkoli datena definice Vynosového obdobi préely

stanoveni Urokového vynosu zdstusné Vynosové obdobi.
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(d) Dluhopisy pestanou byt ugeny Dnem splatnosti dluhopisledaze by po spémi vSech podminek a
nélezitosti bylo splaceni dluzngstky Emitentem neopragmé zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
ptipads bude nadale nabihat Grokovy vyndsjrokové sazb uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikm Dluhopigi budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatastky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastniikn Dluhopisi, Ze obdrzel vesSker&stky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neoprému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skintesti nastanertve.

(e) Céastka urokového vynosuriplusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi gidnkizného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takovéhohBisu (popipads jeji nesplacené&asti, neni-li
jmenovita hodnota splatna jednoragpa grislusné drokové sazby (vyj@hé desetinnyrsislem) (nebude-

li v pfislusném Doplku dluhopisového programu uvedeno, Ze Belysny Zlomek dni aplikuje i pro
vypoiet ¢astky Grokového vynosu za obdobi jednokiprigho roku)Castka Grokového vynosutiplusejici

k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedimd®Zzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (pdpact jeji nesplacenécéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazo¥), prislusné urokové sazby (vyjiahé desetinnyntislem) a pisluSného Zlomku dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem
5.2.1  Uro¢eni Dluhopisi s pohyblivym drokovym vynosem

(a) Dluhopisy ozn&ené v pislusném Doplku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyjtiv
urokovym vynosem budou UGreny pohyblivou Urokovou sazbou odpovidajici (BisfuSné hodnet
Refererdni sazby zvySené nebo snizenétislpSnou MarZi (je-li relevantni), nebo (ii) vyshedl hodnat
vzorce pro vypoet Urokové sazby blize specifikovaného v Bigpl dluhopisového programu, do kterého
bude dosazena hodnota Reférdnsazby a fislusné Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantnidy
béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovychloblh. Ri vypoctu Urokové sazby dle bodu
(ii) tohoto odstavce bude Emitent vychazet z nagletth vzord:

X =R [+-/4][+-/*] [M],

M= [K] [+-/%j] NEBO [uvede se absolutni hodnota Mdrze
pficemz promdnné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:
X ... sazba pro Pislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M ... marze pro fislusné Vynosové obdobi (Marzeube byt pro dely stanoveni Urokové sazby
omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

i, K. koeficienty pro pisluSné Vynosové obdobi specifikované v Bidpl dluhopisového programu
(hodnoty koeficient mohou byt stanovenyizné pro jednotliva Vynosovéa obdobi);

R..... Referetini sazba proifslusné Vynosové obdobi (Refetai sazba rize byt pro dely stanoveni
Urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimaldhatu).

Hranatd zavorka u vySe uvedenych viommamend, Ze dana préenmma niize byt vyuZzita ve vzorci
uvedeném v Dojpiku dluhopisového programu s jakymkoli matematicikgmaménkem, které nasleduje,
nebo Ze takova prainna nemusi byt ve vzorci pouzitabec.

(b) Urokové vynosy budou nistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi dtegoiho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jegahrnuje, fi Urokové sazéplatné pro takové Vynosové obdobi.

(c) Hodnotu Referami sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi staAigent pro vypdty v Den stanoveni
Refererni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé priistusnou ninu ve Finasnim centru. Urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro ¥ijpeaokrouhlena na zakladnatematickych pravidel
na 2 (d¢) desetinna mista podle 3igtiho) desetinného mistafi§tuSny Doplek dluhopisového
programu niZe stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avSak ppdminky, Ze Urokova sazba pro
Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maxiraia celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynésov
obdobi sdli Agent pro vypdéty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktejiybez zbyténého
odkladu oznami Vlastnilkn Dluhopigi v souladu glankem 13 &chto Emisnich podminek.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je siiaipstng v Den vyplaty drok. Je-li to vSak stanoveno
v piislusném Dopiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos zechBaci vybrana Vynosova
obdobi vyplacen kumulovénve vybrany Den vyplaty Urdknebo ve vybrané Dny vyplaty Unbkebo v
Den konené splatnosti dluhopis tim neni jakkoli datena definice Vynosového obdobi préely
stanoveni Urokového vynosu zdstusné Vynosové obdobi.

(e Dluhopisy pestanou byt Urgeny Dnem splatnosti dluhojisledaze by po spémi vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzngstky Emitentem neopragme zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
piipac bude nadale nabihat Urokovy vynds(rokové sazb uvedené v odstavcich (a) az (c) shora az do
(i) dne, kdy Vlastnikm Dluhopisi budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatéstky nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikn Dluhopisi, Ze obdrzel veSker&stky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neopné@mu zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skirtesti nastaneiile.
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(U] Céastka Grokového vynosuiplusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednokiného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopjsepiipadt jeji nesplacenéasti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazfjva pislusné drokové sazby (vyjgehé desetinnyngislem) (nebude-li v
prislusném Dopiku dluhopisového programu uvedeno, zZe #slysny Zlomek dni aplikuje i pro vypet
¢astky Grokového vynosu za obdobi jednohgngho roku).Castka Grokového vynosufiplusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jedndkdného roku se stanovi jako nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu (pdpact jeji nesplacenécéasti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazov), prislusné drokové sazby (vyjihé desetinnyrtislem) a pisluSného Zlomku dni.

5.2.2 Minimalni urokova sazba Dluhopié

Pokud gislusny Doplik dluhopisového programu stanovi minimalni vySikaneg sazby Dluhopisnebo minimalni
vySi Refereini sazby, pak vifjpac, Ze by Urokova sazba Dluhopiaebo Referetni sazba (podle toho, co bude
relevantni) vypétena Agentem pro vy@ty pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla nizsi, nez minimairiiev
Urokové sazby Dluhopisnebo minimalni vySe Refer&mi sazby stanovena v takovém Digql dluhopisového
programu, bude Urokova sazba Dluhépreebo Refereini sazba (podle toho, co bude relevantni) pro tkov
Vynosové obdobi rovna minimalni vysi Grokové sagllyhopisi nebo minimalni vySi Referéni Grokové sazby
(podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynésobdobi. Nestanovi-liffslusny Doplik dluhopisového
programu jinak, plati, Ze minimalni vySe drokovelsaDluhopisi nebo minimalni vySe Referémi sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynéasahdobi.

5.2.3  Maximalni urokovéa sazba Dluhopis

Pokud pislusny Doplgk dluhopisového programu stanovi maximalni vySikak@ sazby Dluhopis nebo
maximalni vysSi Referami sazby, pak vifjpads, Ze by Urokova sazba Dluhofisebo Referetni sazba (podle toho,
co bude relevantni) vygtena Agentem pro vygity pro jakékoli gisluSné Vynosové obdobi byla vyssi, nez
maximalni vySe Urokové sazby Dluhapieebo maximalni vySe Referari sazby stanovena v takovém Digql
dluhopisového programu, bude Grokova sazba Dlubiombo Referetni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro
takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi Groksaeby Dluhopi nebo maximalni vySi Referéni drokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takoygdgové obdobi. Nestanovi-lfiplusny Doplgk dluhopisového
programu jinak, plati, ze maximalni vySe UrokoveébgaDluhopisi nebo maximélni vySe Referari sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynéasahdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

@ Dluhopisy ozngené v fislusném Dopilku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynoseanbazi
diskontu nebudou uteny. Vynos takovych Dluhopige predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem takového Dluhapis

(b) Jestlizecastka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnetapuvislosti s jakymkoli nedéenym
Dluhopisem s vynosem na béazi diskontu neni Emiteni&dré splacena v terminu jeji splatnosti, bude
takova splatn&astka Uréena pislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, ¥thstnikim Dluhopis
budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splataétky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami \fidkam
Dluhopisi, Ze obdrzel veSkergstky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledazepbytomto oznameni doslo
k dalSimu neoprawmému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle,tdtiera z vySe uvedenych
skute&nosti nastanertve. V pipadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento ¥gpo
provadi na zakladprislusného Zlomku dni stanovenéhotisjusném Dopiku dluhopisového programu.

5.4 Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy ozn&ené v pisluSném Dopgiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombamym vynosem
ponesou vynos stanoveny kombinaci vyindi ¢lanki 5.1 az 5.3&hto Emisnich podminek uvedenouiisfuSném
Dopliku dluhopisového programu pro jednotliva Vynosokédabi. Vynos Dluhopiss kombinovanym vynosem tak
bude stanoven na zakkakombinace diskontniho a/nebo pevného a/nebo piiéyta Urokového vynosu.

6. Splaceni Dluhopi#
6.1 Kone&né splaceni

Pokud nedojde kipdiasnému splaceni DluhofiiEmitentem z @vodi stanovenych wthto Emisnich podminkach,
bude jmenovita hodnota Dluhofiigpopipads jina hodnota, kterd buddipadré uvedena v Dogiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati \iélsim Dluhopisi pti splatnosti Dluhopi&) splacena ke Dni
kon&né splatnosti dluhopis a to v souladu glankem 7 &chto Emisnich podminek. Nejde-li o amortizované
Dluhopisy, bude cela jmenovitad hodnota Dluhégjsopipac jina hodnota, ktera budéipadré uvedena v Dopiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgrglati Viastnikim Dluhopisi pii splatnosti Dluhopis)
splacena jednorazeéke Dni konéné splatnosti dluhopis
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6.2 Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopis ozn&enych v gisluSném Doplku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postunsplatkach, tj. nikoli jednorazév

(b) Nebude-li v pisluSném Dogpiku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splagnenovité hodnoty
rozvrzeno do takového ptu splatek, ktery odpovida g Vynosovych obdobi takovych Dluhopis

(c) Nebude-li v pisluSném Dopiku dluhopisového programu uvedeno jinak, butislgsna splatka jmenovité
hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhdpi®en vyplaty Urok prislusného Vynosového obdobi.

(d) VySe vSech ddich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedejgjich prislusSného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kaletid&tery bude tviit souwsast gislusSného Dogpiku dluhopisového programu.
Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendésahovat téZastku vynosu splatnou spolu se
splatkou pisluSnésasti jmenovité hodnoty.

6.3 Fredéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.3.1 Fipustnost gedfasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitestii opravan na zaklad svého
rozhodnuti splatit Dluhopisy ipde Dnem konmé splatnosti dluhopis dané emise Dluhopis s vyjimkou
piedtasného splaceni Dluhopisy majetku Emitenta v souladu &&nkem 6.6 &chto Emisnich podminek. Za
piedtasné splaceni Dluhogiisse také nepovazujeipad, kdy v souladu sifsluSnym Dopikem dluhopisového
programu nema byt jmenovitd hodnota splacena jédoef ale postupé (amortizované Dluhopisy).

6.3.2 Oznameni oifedfasném splaceni

Je-li v pislusném Dopgiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopatéasného splaceni Dluhopiz
rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle svahy gediasré splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy
dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSakiedppkladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Viagmik
Dluhopisi v souladu slankem 13 &hto Emisnich podminek néjde 60 (Sedesat) dni a nejpépdi5 (Styficet pEt)

dni pred takovym gislusSnym datemigdiasného splaceni (nebo v takovych kratSicltéith uvedenych vifsluSném
Dopliku dluhopisového programu) (dale také j@eh pfedéasné splatnosti dluhopié”).

6.3.3 Fredasné splaceni

Oznameni o fediasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podlEnku 6.3.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitentegasré splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladstanovenimi tohoto
¢lanku 6.3 a fslusného Dopiku dluhopisového programu. V takovéntigact budou vSechny nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hadstanovené vifisluSném Dogilku dluhopisového programu
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosemugbgd to relevantni). Pokud k Dluhofpie dané emise byly
vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisemgiceny i vSechny kému nalezejici Kupony, které jest
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdetie odéastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a
bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, av3akze proti odevzdanislusného Kupénu. VSechny Kupény
nalezejici k Dluhopi&m, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se gtapéatnymi ke stejnému dni jako vSechny
Dluhopisy, a to v Hodnétnevraceného kupoénu.

6.4 Predéasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik Dluhopisi
6.4.1 Fipustnost gedfasného splaceni z rozhodnuti Vlastdiloluhopisi

Neni-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlasblikhopisi neni opravén pozadat
0 predtasné splaceni Dluhopisoiede Dnem konmé splatnosti Dluhopis dané emise s vyjimkouigdtasného
splaceni Dluhopisv souladu s ustanoveniianki 9, 12.4.1 a 12.4.Z¢hto Emisnich podminek.

6.4.2 Oznameni oifedfasném splaceni

Je-li v pislusném Dopiku dluhopisového programu stanoveno datum nebopatéasného splaceni Diuhopiz
rozhodnuti Vlastnik Dluhopidi, pak mé& kterykoli Vlastnik DluhopispiisluSné emise pravo dle své Uvahy pozadat
0 preckasné splacerdasti nebo vSech jim viastmych a dosud nesplacenych Dluhdpitané emise ke kterémukoli
takovému datu, avSak zdeglpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami pisemrgmaroenim utenym Emitentovi a
dorwenym Administratorovi na adresu d¢né provozovny nejtbe 60 (Sedesat) dni a nejpédi5 (Styficet pst)

dni pred takovym gislusSnym datemigdiasného splaceni (nebo v takovych kratSidltéith uvedenych vifsluSném
Doplitkku dluhopisového programu) (dale také j&reh predéasné splatnosti dluhopid").
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6.4.3 Fredfasné splaceni

Oznameni o fedéasném splaceni z rozhodnuti Vlastniduhopidi podle¢lanku 6.4.2 &chto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopigijmmut predtasné splaceni vSech Dluhaopidané emise, o jejichz
piedtasnou splatnost pozadal v oznameni démku 6.4.2 shora, v souladu s ustanovenimi tolitdoku 6.4 a
piislusného Dopiku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovipgdré Administratorovi veskerou
souwinnost, kterou Emitent ifpadré Administrator mohou v souvislosti s takovynregasnym splacenim
poZzadovat. V takovémifpack, avSak vzdy pouze proti vracenfiguSného Dluhopisu, budou vSechny takové
nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splacdmdnot stanovené v iisluSném Dopgilku dluhopisového
programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenymsgm (pokud je relevantni). Pokud k Dluhdpisdané emise
byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopiseyt vraceny i vSechny kému nélezejici Kupony, které
jeS€ nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného hkupigte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi &up avSak pouze proti odevzdarfisjuSného Kuponu.
VSechny Kupény néalezejici k Dluhopis, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se gtaptatnymi ke stejnému
dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hod&atevraceného kupénu.

6.5 Odkoupeni Dluhopigi

Emitent je opravén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinakjakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno vifslusSném Dogiku dluhopisového programu, bude mit kazdy VlasDikhopigi pravo na
odprodej¢asti nebo vSech svych Dluhopipied splatnosti Emitentovi k dah odkupu uvedenym v takovém
Dopliku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takdes pro dely tohoto odstavce dale jeBén odkupu’).

V takovém pipads bude Vlastnik Dluhopisu opré#m ve Ihit¢ nejdive 60 (Sedesat) dni a nejpégdiO (Styticet)
dni pred gisluSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dikdi dluhopisového programu uvedeny krat$ityh pisemed
(nebo jinym zgisobem dohodnutym individuairs Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSechonatitého
poctu jim viastrnych Dluhopig k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent maipnost Dluhopisy uvedené v
takovém oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovémuodkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu kkogu
musi obsahovat alespgednoznanou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednozmau identifikaci Dluhopis, poset

a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopj jejichz odkoupeni Zzada. Odkupni cena za jedehdpis je stanovena
ve vySi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebudeprislusném Doplku dluhopisového programu stanovena
jina cena. K vyptadani pevodu dojde v fislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkuiipadl na den, ktery
neni Pracovni den, potom budéeyod Dluhopigé vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodéivaji
Vlastnik Dluhopig i Emitent nesou kazdy své naklady spojené skagémim pevodu. Pro &ely odprodeje
Dluhopisi poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veSkerouigbnou sotinnost, zejména mu datlveSkeré
potrebné dokumenty, které jsou nezbytné pro wgdani odkupu a vyzdani zmén v prisluSné evidenci o
Dluhopisech. V nig, ve které to nebude odporovat kogentnim pravitgdpsim, se pislusny Vlastnik Dluhopisu
zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadanepevést nateti osobu, a to m@dnaje dordenim vyzvy
Vlastnika Dluhopisu o uplatni svého prava na odprodej.

Bude-li to uvedeno vifslusném Doplku dluhopisového programu, bude mit Emitent préacodkup Dluhopis
pied jejich splatnosti od VlastrilDluhopidi k datim uvedenym v takovém Dailu dluhopisového programu (call
opce) (kazdy takovy den praiely tohoto odstavce déale jeé&n odkupu'’). V takovém pipac Emitent vyzve
Vlastniky Dluhopié k odprodeji (vSech neboasti jimi viastnych Dluhopig (v takovém pipads vSak vzdy
pomeérng (pro rata) k celkovém jmenovité hodaddluhopigi vlastrenych kazdym Vlastnikem Dluhofisve lhité
nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpégdd0 (Ctyficet) dni ged gislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Dkl
dluhopisového programu uvedeny kratSity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastniduhopigi maji
povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznameni @&mat k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznameni Emitenta o upl&m jeho prava na odkup Dluhopibude uvéejnéno zpisobem uvedenym &tanku 13
Emisnich podminek; bude-li identita Vlasthiloluhopisi Emitentovi znama, i@e byt jednotlivym Vlastnik
Dluhopisi zaslano oznameni navic i pisemi©Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena & %90 %
jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li ¥igguSném Doglku dluhopisového programu stanovena jind cena. K
vyporadani pevodu dojde v fisluSny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkuipeg! na den, ktery neni Pracovni
den, potom budeipvod Dluhopif vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodéve]astnik Dluhopis i
Emitent nesou kazdy své néklady spojené s tgqémim pevodu. Pro &ely odprodeje Dluhopisposkytne Vlastnik
Dluhopisu Emitentovi veSkerou gebnou sotinnost, zejména mu datuveSkeré pdebné dokumenty, které jsou
nezbytné pro vyp@dani odkupu a vyzgiani znén v piislusné evidenci o Dluhopisech. Vimii ve které to nebude
odporovat kogentnim pravnimiqapisim, se pislusSni Vlastnici Dluhopis zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup
Emitent pozada, néevést naieti osobu, a to pgnaje dordgenimdéi uverejrénim (podle toho, co bude jako prvni
relevantni) oznameni Emitenta o uptathsvého prava na odkup.

V pifpads poruSeni povinnostiipvést pislusné Dluhopisy na Emitentaige byt Emitent oprawim pozadovat po
poruSujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahradyéhéli piipadné djmy i smluvni pokuturipadré uvedenou v
piislusném Dopiku dluhopisového programui{pemz Emitent je oprawm zapd@ist svoji splatnou pohledavku na
zaplaceni smluvni pokuty nebo jefsti proti jakékoli splatné pohledavce poruSujiciHastnika Dluhopisu &
Emitentovi), resp. rozhodnout dgukasném splaceni Dluhogisohledré nichZz doSlo k poruSeni povinnosti prodat
takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnuti #egéasné splatnosti DluhogisEmitent stanovi pro dané Dluhopisy
datum pedtasného splatnosti (dale také jdbeh predtasné splatnosti dluhopi&™), ktery nesmi pedchazet dni
rozhodnuti Emitenta a nesmi nasledovat 80€t) dni po oznameni tohoto datidspusnému Vlastnikovi Dluhopisu
(zpisobem uvedenym wlanku 13 &chto Emisnich podminek a/nebo pis€émpiimo takovému Vlastnikovi
Dluhopisu). Na fedtasné splaceni se pouzije obdeblanek 6.3.3, resp. 6.4.%chto Emisnich podminek.
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6.6 ZruSeni Dluhopidi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovetimku 6.4 &chto Emisnich podminek nebo Dluhopisy jinak nabyté
Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta,jedaide drzet ve svém vlastnictvi idgadreé je znovu prod&gi
zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti @év povinnosti. Nerozhodne-li Emitent ¢ivéjSim zaniku jim
vlastrénych Dluhopi§ podle gedchozi ¥ty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopislastrenych Emitentem az

v okamziku jejich splatnosti.

6.6 Domreénka splaceni

V piipac, Ze Emitent uhradi Administratorovi celogastku jmenovité hodnoty Dluhojfis (popipads
Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se #egiasné splaceni Dluhojis vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, kterd budetipadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopidi pfi splatnosti neboiedtasné splatnosti Dluhogis a natshlych Grokovychéi jinych vynosi
(pokud je relevantni) splatnou v souvislosti seasphim Dluhopis ve smyslu ustanoverlanki 5, 6, 9, 12.4.1 a
12.4.2 ¥chto Emisnich podminek a v souladu igsipSnym Dopikem dluhopisového programu, vSechny dluhy
Emitenta z Dluhopis budou pro Gely ¢lanku 4 &chto Emisnich podminek povazovany zaépdplacené ke dni
piipsani pislusSnychéastek na fislusny @et Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokowy jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopigpopipacs
Diskontovanou hodnotu, jednéa-li se egiasné splaceni Dluhojis vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, kterd budetipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopigi pii splatnosti nebo fiedcasné splatnosti Dluhogil vyluéné v meng, ve které je v fislusném
Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovidnbta Dluhopis, neni-li podle pislusSného Dopiku
dluhopisového programuiipustné vyplaceni Grokovéhd jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty
(popipack Diskontované hodnoty, jedna-li se fegasné splaceni Dluhopis vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera budépadré uvedena v Dopiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emit
vyplati Vlastnikim Dluhopidi pii splatnosti nebo fediasné splatnosti Dluhogiy v jiné méné nebo m¥nach.
Urokovy &i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacerasthikim Dluhopisi nebo Viastnikm Kup6ni (budou-

li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopigpopipact Diskontovand hodnota, jedna-li se iegiasné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hmgnktera bude ifppadré uvedena v Dopku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitgmplati Viastnikim Dluhopigi pti splatnosti nebo iigdiasné
splatnosti Dluhopi¥) bude splacena Vlastritn Dluhopidi za podminek stanovenyaimnito Emisnimi podminkami
ve zréni prislusného Dopiku dluhopisového programu armaevymi, devizovymi a ostatnimiifsluSnymi pravnimi
piedpisyCeské republiky &innymi v dolé provedeni fislusné platby a v souladu s nimi.

V piipac, Ze jakakoliv nina nebo narodni &énova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovaimgbo ve které
maji byt v souladu sifslusnym Dopikem dluhopisového programu pro¥ag platby v souvislosti s Dluhopisy,
zanikne a bude nahrazen&mu EUR, bude (i) denominace takovych Dluhémsénéna na EUR, a to v souladu s
platnymi pravnimi pedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhaplsudou automaticky a bez dalSiho oznameni
Vlastnikim Dluhopisi splatné v EUR, jfiemz jako sménny kurz gedn&tné neény nebo narodni #émové jednotky

na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevniepa:itaci koeficient) v souladu s platnymi pravniniegpisy. Takové
nahrazeni fislusné niny nebo narodni smové jednotky (i) se v Zzadném ohledu nedotkne excst dlui Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopi& nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vykeni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu €chto Emisnich podminek nebo Dokli dluhopisového programuiiplusnych Dluhopis ani za Pipad
neplréni povinnosti dledchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty Grokovych¢i jinych vynodi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodribtyhopidi (popipads
Diskontované hodnoty, jedna-li se egkasné splaceni Dluhojfiss vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné
hodnoty, ktera budeifpadré uvedena v Dogiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Embitvyplati
Vlastnikim Dluhopid pii splatnosti nebo fiedtasné splatnosti Dluhogis budou Emitentem provédy k datim
uvedenym v &chto Emisnich podminkach a viglusném Dogpilku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jeén vyplaty urokd" (s vyjimkou uvedenou ¥lancich 5.1 pism. (c) a 5.2.1 pism. (d)
téchto Emisnich podminek, kdy se Grokovy vynos vypkicnulovar ve vybrany Den vyplaty Urdknebo vybrané
Dny vyplaty Uroki nebo v Den konmé splatnosti dluhopi$ nebo Den konené splatnosti dluhopidi" nebo 'Den
piedtasné splatnosti dluhopid” nebo kazdy zéchto dni také jen Den vyplaty’), a to prostednictvim
Administratora. Pokud je vifsluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno, ze dochazprawi Dni
vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho dne, paki,pte pokud by jakykoli Den vyplatyipadl na den, ktery neni
Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto fipadat na takovy Pracovni den, ktery:

@) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, aptipac, Ze v Dopliku dluhopisového programu je stanovena
konvence Pracovniho dnBldsledujici’; nebo
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(b)

(©)

je nejblize néasledujicim Pracovnim dnem, awsgkipact, Ze by takovy nejblize nasledujici Pracovni den
spadal do dalSiho kalenaého nesice, bude Den vyplaty namisto tohijopdat na nejblize ipdchazejici
Pracovni den, a to Wipact, Ze v Dopitku dluhopisového programu je stanovena konvenceoRngho dne
"Upravena nasledujicf; nebo

je nejblize pedchéazejicim Pracovnim dnem, a to ifppd, Zze v Dopiku dluhopisového programu je
stanovena konvence Pracovniho dRéetichazejicf;

piicemZ Emitent nebude povinen platit Urok nebo jak§kut dodaténé castky za jakykoltasovy odklad vznikly v
disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3

73.1

@

(b)

(©

7.3.2

@

(b)

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhagy
Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v chto Emisnich podminkach stanoveno jinak @&anky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich
podminek), oprawmé osoby, kterym bude Emitent vyplacet Uroka@véiné vynosy ze zaknihovanych
Dluhopigi, jsou (i) v gipads, Zze nedoSlo k oddeni prava na vynos Dluhogigpodle ¢lanku 1.2.1 &chto
Emisnich podminek osoby, na jejich&ulvlastnika v Centralnim depoditéebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budouhbhisy evidovany ke koncitfslusSného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (dale také je@pravnéné osoby) a (ii) v pripack, Ze doslo k od&eni prava na vynos
Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek osoby, na jejich#uivlastnika v Centralnim
depozitdi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazuigc€entralni evidenci budou Kupony evidovany
ke konci gisluSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (d&é jen 'Opravnéné osoby). Pro (gely
uréeni Fijemce uUrokovéhasi jiného vynosu nebudou Emitent ani Administratdihfizet k grevodim
Dluhopisi nebo Kupéin (budou-li vydavany) &inénym pdaiinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové
platby, wetrg Data ex-kupon.

Neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak @anky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich
podminek), oprawné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnataknihovanych Dluhopis
(popipack Diskontovanou hodnotu, jedné-li se i@gasné splaceni Dluhojiis vynosem na bazi diskontu
anebo takovou jinou hodnotu, kter4 budépadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastfitk Dluhopisi pii splatnosti nebo iiedtasné splatnosti Diuhogi}
jsou osoby, na jejichz &u vlastnika v Centralnim depoditanebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisidevany ke konci fislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (dale také jedptavnéné osoby). Pro &ely urkeni gijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisg (popripack Diskontované hodnoty, jedna-li se fegtasné splaceni Dluhofis vynosem
na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, kteriipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlasthix Dluhopidi pii splatnosti neboiediasné splatnosti
Dluhopisi) nebudou Emitent ani Administratotilplizet k glevodim Dluhopigi u¢inénym pcinaje Datem
ex-jistina, ¥etns tohoto dne, az doifslusSného Dne splatnosti dluhofais

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacétspuSnoucast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisi, osoby (neni-li véchto Emisnich podminkach stanoveno jinak - dlémky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek), na jejich&u vliastnika v Centralnim depoZitéebo v evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budouhbhisy evidovany ke koncitfsluSného Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu (dale také je@pravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomtoifpact Den vyplaty
Uroki.

Listinné Dluhopisy

V pripadt, Ze nedoSlo k odtdeni prava na vynos z Dluhopisu, budou opmymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet Urokové&i jiné vynosy z listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na &hém
Dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhapiglale také jen Opravnéné osoby), osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k p&étku gisluSného Dne vyplaty UrdkV souladu slankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administratofiflizet k grevodim Dluhopisi uc¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v
piipack listinnych Dluhopig) v pribéhu prislusného Dne vyplaty UrékPokud budou vydany Kupoény, budou
opravréenymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokeyaosy z listinnych Dluhopis osoby (déle
také jen Opravnéné osoby), které odevzdajiiisluSny Kupon.

V piipac vydani listinnych Dluhopis zastoupenych podilem na &@iém Dluhopisu nebo konkrétnich
listinnych Dluhopi§ budou opravénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hotinlistinnych
Dluhopisi (popipack Diskontovanou hodnotu, jedna-li sei@g@asné splaceni Dluhopis vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera butipauré uvedena v Dopku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastiik Dluhopi$i pii splatnosti nebo igdiasné splatnosti
Dluhopisi) osoby (dale také jenOpravnéné osoby), které budou Vlastniky Dluhopisk posatku
piislusného Dne splatnosti dluhopis, v gipad vydani konkrétnich kus Dluhopidi, které odevzdaji
Administratorovi gislusné Dluhopisy v Wené provozové V souladu slankem 1.2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administratofigizet k grevodim Dluhopisi u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v
ptipadk listinnych Dluhopif) v prabéhu gisluSného Dne splatnosti dluhapis
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(©

7.4

V piipad Dluhopigi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortimév Dluhopisy), budou
opravrenymi osobami, kterym Emitent bude vyplacetisfuSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopisi zastoupenych podilem na &hém dluhopisu nebo konkrétnich listinnych Dluhépissoby
(neni-li v €chto Emisnich podminkach stanoveno jinak - dlémky 9.2, 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich
podminek), které budou Vlastniky Dluhopisu Katku pgisluSného Dne vyplaty Urdka, v gipac vydani
konkrétnich ku& Dluhopisi a splatnosti posledni splatky jmenovité hodnotyterk odevzdaji
Administratorovi @islusné Dluhopisy v Wené provozové (dale také jenOpravnéné osoby). V souladu s
¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitenfddmiinistrator gihlizet k gevodim Dluhopisi u¢inénym
(resp. ozndmenym Emitentovi) viphu pisluSného Dne vyplaty Gréak

Provadéni plateb

Administrator bude provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Oprasnym osobam (i) bezhotovostninepodem na
jejich et vedeny u banky €eské republice nebo (ii) v hotovosti na mistechdewgch v pislusném Dopiku
dluhopisového programu (dale také jétdtebni mistd').

7.4.1

@)

(b)

(©)

(d)

Bezhotovostni platby

Administrator bude provétplatby Opravinym osobam bezhotovostniepodem na jejich det vedeny u
banky vCeské republice podle pokynu, kter§iglusna Oprawma osoba udli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny &rohodnym zgsobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemnédidapeni
s (redre owérenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahowatgmou informaci o vySe zmémém
U¢tu umoiujici Administratorovi platbu provést a bude doledeoriginalem nebo fédrs owvsienou kopii
potvrzeni o daovém domicilu pijemce platby proiislusné daové obdobi a vifjpad pravnickych osob
dale origindlem neborédre ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho st piijemce platby ne starSi
3 (tf) meésial (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho ¥#§at (pokud relevantni) a potvrzenim o
daiovém domicilu a ostatnimi ifpadré prisluSnymi gilohami dale také jen Ifistrukce"). V piipac
originala cizich Gednich listin nebo f@dniho o¥feni v cizit se vyzaduje fipojeni gislusSného vysSiho
nebo dalSiho asteni, resp. apostily dle haagské Umluvy o apost{jaatle toho, co je relevantni). Instrukce
musi byt v obsahu a forvyhovujici rozumnym pozZadatrkn Administratora, icemz Administrator bude
opravrén vyZzadovat dostateé uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsalapjévréna
jménem Opravéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takowkat musi byt Administratorovi dotan
spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administraejména oprawm poZadovat (i) fedloZeni pIné moci
v pripack, Ze Opravana osoba bude zastupovana {\ppd poteby s diedré owéienym gekladem do
¢eského jazyka) a (ii) dodd@@e potvrzeni Instrukce od Opréve osoby. Bez ohledu na toto své opgdnn
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliopéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou Zadnou od@inost za Skody Zfsobené prodlenim Oprasmé osoby s dokignim
Instrukce ani nespravnosti jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce abhge vSechny nélezitosti
podle tohotoglanku, je Administratorovi slena v souladu s timtdlankem a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavkm tohotoc¢lanku, je povazovana Zadnou.

V pripad zaknihovanych Dluhopis nebo zaknihovanych Kupénje Instrukce podanacas, pokud je
Administratorovi dordena nejpozéi 5 (pét) Pracovnich din prede Dnem vyplaty. Ohlednlistinnych
Dluhopisi je Instrukce podanacas, pokud je Administratorovi dafena (i) nejpozgi 5 (pét) Pracovnich
dni prede Dnem vyplaty vifpadech, kdy je platba provémh na zaklatl odevzdani listinného Dluhopisu
nebo listinného Kupdnu, nebo (ii) ¥iplusny Den vyplaty v ostatnictiipadech.

V ptipad listinnych Dluhopid nabyva Instrukce dinnosti nejdive pisluSnym Dnem vyplaty. V ifpad
listinnych Kupdri nabyvé Instrukcedinnosti nejdive dnem odevzdéaniisluSného listinného Kupoénu.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzn@astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupoény se povaZzuje za spi fadre a Was, pokud je fisluSna ¢astka poukazana
Opravreéné osob v souladu $adnou a vas podanou Instrukci podle odstavce (a) toktinku a pokud je
nejpozdji v prislusny den splatnosti takow@stky (i) gipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v
clearingovém centr@NB, jedna-li se o platbu v zakonné&m Ceské republiky, nebo (ii) odepsana&ui
Administratora, jedna-li se o platou v jiné&mi neZ v zakonné smé Ceské republiky. Povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznowéastku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listymi Kupény nebo listinnymi
Dluhopisy zastoupenymi 8tmym dluhopisem se povazuje za spiy fadré a Was, pokud je fislusna
gastka poukazéana Opraiumé osob v souladu $adnou Instrukci podle odstavce (a) tohdtmku a pokud je
(i) ptipsana na &et banky takové Opra¥né osoby v clearingovém cent@NB, jedna-li se o platbu
v zakonné rené Ceské republiky, nebo (i) odepsana&uiAdministratora, jedna-li se o platbu v jinémy
nez v zakonné #m¢ Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co iistrator obdrzelkadnou a
G¢innou Instrukci, avSak nejtve v pisluSny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opr&ma osoba nedodala
Administratorovi ¥astadnou Instrukci v souladuégankem 7.4.1&hto Emisnich podminek, pak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluzno&astku se povazujeivi takové Opravéné osob za splgny Fadre

a was, pokud je fisluSnacastka poukdzana Oprawré osob v souladu sadnou Instrukci podlélanku
7.4.1 tchto Emisnich podminek a pokud je nejpizddo 5 (psti) Pracovnich dé ode dne, kdy
Administrator obdrzetadnou Instrukci, odepsana &ui Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jasifkéasovy odklad zjpsobeny Oprawnou osobou, ndp
pozdnim podaninadné Instrukce, pozdnintgullozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/KuponmitEnt
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ani Administrator také neodpovidaji za jakoukolodk vzniklou (i) nedodanimeasné aradné Instrukce
nebo dalSich dokumehti informacich uvedenych v tomttlanku 7.4.1 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takové souvisejici dokumentyi informace byly nespravné, neulplné nebo nepravdivéeebo (i)
skut&nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator igmit. Z téchto divodi nema Oprawna osoba
narok na jakykoli GroKi jinou ndhradu zéasovy odklad fislusné platby.

7.4.2 Hotovostni platby

@ V pipack, Ze je tak uvedeno Wislusném Dopiku dluhopisového programu, bude na zadost Ogré&/n
osoby Administrator provétl platby v souvislosti s Dluhopisy Opréimé osob v hotovosti v Platebnim
mis€. Administrator je oprawn pozadovat identifikaci Opra¥né osoby nebo dostéte uspokojivy dikaz
0 tom, Ze osoba, kter4 poZaduje platbu v hotoyestpravigna jménem Oprawimé osoby platbu v hotovosti
piijmout. V tomto ohledu je Administrator opr&m pozadovat (i) fedlozeni dokumentu prokazujiciho
totoznost Oprawné osoby (v fipac fyzické osoby obansky piikaz nebo pas), je-li Oprasmou osobou
pravnicka osoba zapsana do obchodnihotfiejstje ¥eba gedlozit i original nebo edre owienou kopii
platného vypisu z obchodniho réjkti takové osoby ne starSi JFi\tmesiai, (ii) original nebo @edrg
ovéienou kopii potvrzeni o davém domicilu pijemce platby proifslusné daové obdobi, a vifipad, Ze
Opravreéna osoba bude zastoupena, téz (iii) plnou maedrs ovéienym podpisem. Vifpac, ze jakykoliv
z pozadovanych dokumeéntie v jiném nezceském jazyce, jei¢ba spoléné s origindlem dokumentu
piedlozit i jeho dedr® owieny preklad doceského jazyka. Vifjpad originali cizich dednich listin nebo
Ufedniho o¥ieni v ciziré se vyZzaduje fipojeni @gislusného vysSiho nebo dalSihasi@ni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je weaini). Bez ohledu na toto své opré&wnnebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli prékovat spravnost, Uplnost nebo pravosedbozenych
dokument a neponesou Zadnou odpdmost za Skody Zsobené prodlenim Oprasmeé osoby s dokienim
poZadovanych dokumentani nespravnostii jinou vadou takovych dokument Provaéni hotovostnich
plateb v souvislosti s Dluhopisy s&di obchodnimi podminkami Administratora platnymdats jejich
vyplaty.

(b) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznistku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje zasyltadrs
a Was, pokud rize byt gislusnacéastka vyplacena v hotovosti Opréme osob v souladu s odstavcem (a)
tohoto ¢lanku v @islusny Den vyplaty nebo v takovy den, ve kterénpje hlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Oprénéa osoba ndpdlozi Administratorovi veSkeré dokumenty
poZadované Administratorem v souladu s odstavcemofzoto ¢lanku, Administrator platbu neprovede,
piicemz v takovém ifipack plati, Ze takova Opra¥na osoba nema narok na jakykoli UkbKinou nahradu
za takovycasovy odklad fislusné platby.

(c) V pripad provadni jakychkoli plateb na zakladodevzdani nebofpdlozeni konkrétnich kuaslistinnych
Dluhopisi nebo Kupéi (budou-li vydavany) je podminkou hotovostni platbgen jeji splatnosti v souladu
s odstavcem (b) tohotdanku, Ze pislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (budou-ldéyany) budou
odevzdany neboipdlozeny pislusnou Oprawmnou osobou Administratorovi v souladwlankem 7.3.2.
téchto Emisnich podminek v Den vyplaty. DalSi podmgitdhotoc¢lanku 7.4.2 tykajici seéasného dorteni
pozadovanych dokumanfAdministratorovi astavaji nedateny.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odgoni za zpoz#ni vyplaty jakékoli dluzné&astky zmisobené tim, ze
(i) Opravrena osoba §as nepedlozila¢i nedodala Dluhopisy nebo Kupény (budou-li vydavampkumenty
nebo informace pozadované od ni v tonitanku 7.4.2, (ii) takové Dluhopisy nebo Kupény (budi
vydavany), dokumenty nebo informace byly nelplrgspnavné nebo nepravé nebo (iii) takové zpoid
bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Adstiétor ovlivnit, gicemz Opravané osob v
takovém pipact nevznik& zadny narok na jakykoli Grekjinou ndhradu za takto #pobenyasovy odklad
piislusné platby.

Emitent a Administrator jsou spdl® opravréni rozhodnout o zené provadni plateb. Takova zéma se nesmi
tykat postaveni nebo zajnVlastnilki Dluhopisgi nebo Vlastnik Kupéni (budou-li vydavany). Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopisi nebo Viastniktm Kupéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustaniovélnku 13
téchto Emisnich podminek.

8. Zdangni

Splaceni jmenovité hodnoty (pdpact Diskontované hodnoty, jedna-li se de@asné splaceni Dluhofiss
vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodrkbéya je pipadré uvedena v Dojpiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastiix Dluhopish pii splatnosti nebo igdtasné splatnosti Dluhoyiis a
vyplaty Urokovychi jinych vynosi z Dluhopis$i budou provaéhy bez srazky dani nebo poplatiekéhokoli druhu,
ledaze takovéa srazka dani nebo popldtkde vyzadovanatfslusnymi pravnimi fedpisyCeské republiky &nnymi
ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazkani nebo poplatkvyzadovana fislusnymi pravnimi yedpisy
Ceské republiky &innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povirtemadit Vlastnikm Dluhopisi nebo
Vlastnikim Kupéni (budou-li vydavany) zadné dalfistky jako nahradwthto srazek dani nebo popléghpokud v
ptislusném Dopdku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.
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9. Preddasné splatnost Dluhopifi v Pf¥ipadech nepl®ni povinnosti

9.1 Fripady neplréni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuaisti a takova skutaost bude trvat (kazda z takovych skuiesti
dale také jenP¥ipad neplnéni povinnosti"):

@) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebudevedena v souladu s emisnimi podminkami takovych
Dluhopisi a takové poruSenitigtane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnichdéndne, kdy byl
Emitent na tuto skutmost pisem& upozorgn kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem déeaym
Emitentovi nebo na adresudéné provozovny; nebo

(b) PoruSeni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinpovinnost v souvislosti s Dluhopisy podle emignic
podminek takovych Dluhopisa takové porusenfigtane nenapraveno déle nez égiicet pst) kalenddnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skumest pisem& upozorrgn kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu
dopisem doréenym Emitentovi nebo Administratorovi do mistasélé provozovny; nebo

(c) Neplreni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli Dluh, jiny nez uvedeny vySe v bbda) tohotoclanku 9.1, ktery ve svém uhrnitgsahujetastku
200.000.000 K (dw¢ s& miliona korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jinéémd, nebude
Emitentemiadrs uhrazen do 20 (dvaceti) kaleridéch drii od data jeho splatnosti nebtigadné odkladné
Ihaty pro plreni, ktera byla stanovena. \fipad, Ze se jedna o vice Dlahjejichz dhrnné vySeipkraiuje
¢astku 200.000.000 K (dvé st milioni korun ¢eskych), pak se datem splatnosti rozumi datum repsit
toho Dluhu, kterym bylaigkratena ahrnna vyse 200.000.000 ivé s& miliont korunceskych)splatnych
dluhi. To neplati pro fipad, kdy Emitent v dobréid namita zakonem@depsanym Zisobem neplatnost
neexistenci Dluhu co do jeho vySe nebivabu a platbu uskutei ve Ihité uloZzené pravomocnym
rozhodnutim fisluSného soudu nebo jiného organu, kterym byl nz@vinnym plnit; nebo

(d) ZruSeni Emitenta

(i) nabude ginnosti pravni pedpis, jehoz dsledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osolskytojici
nahrady oprawnym osobam dle Zakona o bankach (nebo jakékolivrprapravy jej nahrazujici) nebo (ii)
nabude dinnosti pravni pedpis nebo jiné pro Emitenta zavazné tgyat jehoz dsledkem je: (x) zpefZeni
veSkerého majetku Emitenta z&elem uspokojeni &iteli Emitenta (jako celku) z jeho Wiku nebo (y)
nepipustnost uplatni pohledavek &iteli Emitenta (jako celku) za Emitentem Zzalobou nebd (z
nepipustnost nédzeni a/nebo vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekaamajetek Emitentagiiteli Emitenta
(jako celkem); nebo

(e) Ukonceni ¢innosti

Emitent gestane vykonavainnost poskytovani nahrady opr&mym osobam dle Zakona o bankéach;

pticemz Ripad neplini povinnosti podle pismen (d) a (e) tohstanku 9.1 nenastane, pokud nejpgeé datu
winnosti @islusného pravniho fpdpisu nebo opi&ni Ceska republika i@vezme veSkeré povinnosti Emitenta
z Dluhopidi nebo se zagwzarui,

pak:

(i) maze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své Uvahy pisgmm oznamenim denym Emitentovi a dogienym
Administratorovi na adresu tené provozovny (dale také je®Znameni o gedéasném splacert) pozadat o
piedtasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhépipopripact takové jiné hodnoty, kterd jefipadré uvedena v
Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitvyplati Vlastnikm Dluhopisi pti piedtasné
splatnosti Dluhopi®), jejichZ je vlastnikem a které od té doby nez@zflosud nevyplaceného narostlého Urokového
¢i jiného vynosu naéchto Dluhopisech v souladu¢kinkem 5.1 pism. (e) nebo 5.2.1 pism. ¢hto Emisnich
podminek, ke Dni fediasné splatnosti dluhoisa Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu sosym a dosud
nevyplacenym arokovynii jinym vynosem) takto splatit v soulad@lénkem 9.2 &chto Emisnich podminek. Pokud
k Dluhopigim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu sikav Dluhopisem byt vraceny i vSechny &mu
nalezejici Kupény, které jeStnejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kumi@lgte od ¢astky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacenat@knu Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti catani
ptislusného Kuponu. VSechny Kupony nalezejici k Dhibo, jehoz se Oznameni @éepgiasném splaceni tyka, a
které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se st@®pjitnymi ke stejnému dni jakaiplusny Dluhopis, a to v
Hodnot nevraceného kupdnu; nebo

(i) v ptipact Dluhopidi s vynosem na bazi diskontu, které nejsouwémy, nmize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své Uvahy pisemnym oznamenintenym Emitentovi a dokignym Administratorovi na adresu déné provozovny
(dale také jenOznameni o Fedéasném splaceri) pozadat o peckasné splaceni Dluhopisjejichz je vlastnikem a
které od té doby nezcizi, a to ve vySi Diskontovandnoty takovych Dluhopis(popipac v takové jiné hodnét
ktera je pipadré uvedena v Dojiku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitvyplati Viastnikm
Dluhopisi pii prediasné splatnosti Dluhogis ke Dni gredtasné splatnosti dluhogisa Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladwknkem 9.2d&chto Emisnich podminek.
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9.2 Splatnost Fedéasré splatnych Dluhopisi

VSechnygastky splatné EmitenterméipluSnému Vlastnikovi Dluhopisdle pismena (i) nebo (ii)fedchazejiciho
¢lanku 9.1 ¢chto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k mbdlau Pracovnimu dni v &sici nasledujicim po
mesici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopiglorwil Administratorovi do Ugené provozovny ifislusné Oznameni
0 predtasném splaceni &gné Emitentovi (dale také jeD&n predéasné splatnosti dluhopig™).

9.3 Zpdtvzeti zadosti o fredéasné splaceni Dluhopis

Oznameni o fediasném splaceni e byt jednotlivym Vlastnikem Dluhogispisemi vzato zgt, avSak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisn a jen pokud takové odvolani je adresovano Entterst dordeno Administratorovi na
adresu Wené provozovny idve, nez se ifisluSnécastky stavaji podleipdchozihoglanku 9.2 &chto Emisnich
podminek splatnymi. Takové odvolani vS8ak neméa wliv Oznameni ofpdiasném splaceni ostatnich Vlastnik

Dluhopigi.
9.4 DalSi podminky gredéasného splaceni Dluhopis

Pro gedtasné splaceni Dluhogispodle tohotoclanku 9 se jinak fiméferg pouZiji ustanovenélanku 7 &chto
Emisnich podminek.

10. Promkeni

Prava z Dluhopis a Kup6rii (budou-li vydany) se promji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla by
uplatréna poprvé.

11. Administrator, Agent pro vypoéty a Kotaéni agent

111 Administrator
11.1.1  Administrator a Ufena provozovna

Nestanovi-li Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li keéménv souladu slankem 11.1.2 &hto
Emisnich podminek, je Administratore@80OB. Nestanovi-li Dopkk dluhopisového programu jinak a nedojde-li
ke zméng v souladu glankem 11.1.2 Emisnich podminek, jeseina provozovna na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

11.1.2  Zména Administratora, U¢ené provozovny a Platebniho mista

Emitent, resp. Administrator na zakéa8mlouvy s administratorem,ire kdykoli utit jinou nebo dalSi Uenou
provozovnu nebo jiné nebo dalSi Platebni misto. té&misi vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsih
Administratora. Bed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhaptsudou pipadna jin&i dalSi Ugena provozovna,
Platebni misto a jinyi dalSi Administrator uvedeni wislusném Dopiku dluhopisového programu. Pokud dojde ke
zmené Administratora nebo Wené provozovny nebo Platebniho mista u jiz vydamkiétni emise Dluhopis
oznami Emitent (pro&gdnictvim Administratora) Vlastnikn Dluhopisi jakoukoliv znénu Uriené provozovny,
Platebniho mista a/nebo Administratora stejnymisapem, jakym uuejnil emisni podminky dané emise
Dluhopidi, a jakakoliv takova z#ma nabude dnnosti uplynutim lity 15 (patnacti) kalendaich drii ode dne
takového oznameni pokud v takovém oznameni nenbowtmo pozsi datum dinnosti. V kazdém fipac vSak
jakakoliv zneéna, ktera by jinak nabylacinnosti mér nez 30 (ticet) kalend#nich dni ged nebo po Dni vyplaty
jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy Kupény (budou-li vydavany) nabudeianosti 30. (ticatym) dnem po
takovém Dni vyplaty. Jakakoli vySe uvedenaémm se nesmi tykat postaveni nebo Zéjftastniki Dluhopisi nebo
Vlastniki Kup6n (budou-li vydavany).

11.1.3  Vztah Administratora k Vlastnin Dluhopisi

V souvislosti s plénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s admiragtrem uzakené mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Admirasor jako zastupce Emitenta a neni v Zadném jméavn
vztahu s Vlastniky Dluhopis

11.2 Agent pro vypdty

11.2.1  Agent pro vypty

Nestanovi-li pislusny Doplgk dluhopisového programu jinak a nedojde-li kesménv souladu €lankem 11.2.2
tschto Emisnich podminek je Agentem pro v§tyoC SOB.
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11.2.2  DalSi a jiny Agent pro vygty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSitel Agenta pro vypdy. Pred vydanim jakékoli emise
Dluhopisi bude pipadny jiny nebo dalsi Agent pro vy uveden v fislusném Dopgiku dluhopisového programu.
Pokud dojde ke z#mé Agenta pro vyp&ty u jiz vydané emise Dluhogis oznami Emitent Vlastnikn Dluhopis
jakoukoliv zménu Agenta pro vypity stejnym zfisobem, jakym uvejnil emisni podminky dané emise Dluhdpis
a jakakoliv takova z#ma nabude dinnosti uplynutim ity 15 (patnacti) kalenddich dni ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanovendjpi datum dinnosti. V kazdém pacs vSak jakakoliv
zmena, kterd by jinak nabylainnosti még nez 15 (patnact) kalenitdch dni ped nebo po dni, kdy mé Agent pro
vypodty provést jakykoliv vypeet v souvislosti s Dluhopisy, nabudéinnosti 15. (patnactym) kalenigdm dnem
po takovém dnu, kdy proved! Agent pro vy¢ppotakovy vypd@et. Jakédkoli vySe uvedend &ma se nesmi tykat
postaveni nebo zajinVIlastniki Dluhopisi nebo Vlastnik Kupéoni (budou-li vydavany).

11.2.3  Vztah Agenta pro vypity k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentemn wypaity uzawvené mezi Emitentem a
Agentem pro vypé&y (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro v¥ppjako zastupce Emitenta a neni v Zzadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhojis

11.3 Kotaéni agent

11.3.1 Koté&ni agent

Nestanovi-li pislusny Doplik dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke¢aénv souladu glankem 11.3.2
téchto Emisnich podminek, je Ké@m agententSOB.

11.3.2  Dalsi a jiny Koténi agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebailal Kot&niho agenta. fed vydanim jakékoli emise Dluhopis
bude gipadny jiny nebo dalSi Kotai agent uveden v{slusSném Dogpiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Koténiho agenta k Vlastnikm Dluhopisi

V souvislosti s planim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kitttn agentem uzdgné mezi Emitentem a
Kotatnim agentem (jinym nez Emitentem) jedn& Kafaagent jako zastupce Emitenta a neni v Zadnémmima
vztahu s Vlastniky Dluhopis

12. Schiize a znény Emisnich podminek

12.1 Risobnost a svolani Saire
12.1.1 Pravo svolat Sdzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Ddpisi mohou svolat sdlzi Vlastniki Dluhopisi (dale jen
"Schize', pricemz ve vztahu ke séhi Vlastnili Dluhopigi svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i sjpae
schizi Vlastniki Dluhopisi, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programicer nez jednu emisi Dluhopiis je-

li to treba k rozhodnuti o spd@leych zajmech VlastnikDluhopidi, a to v souladu iito Emisnimi podminkami,
ptislusnym Dopikem dluhopisového programu a platnymi pravniedpisy. Naklady na organizaci a svolani
Schize hradi svolavatel, nestanovi-li praviégpis jinak. Naklady spojené &asti na Sciizi si hradi kazdy &astnik
sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhdapigebo Vlastnici Dluhopis je povinen nejpozgi v den uvéejnéni
oznameni o konani Sttke (viz ¢lanek 12.1.3&hto Emisnich podminek) (i) viipac zaknihovanych Dluhopis
nebo listinnych Dluhopis zastoupenych S$nym dluhopisem nebo listinnych Dluhofpisna jméno dorit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu ¢tpovSech Dluhopis v emisi, jichz se Sdize tyka, oprafujicich

k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Sieh tj. vypis z fislusného registru Emitenta v rozsahiisluSné emise,
a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Admingtrovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluZbee vztahu ke
Schizi. Radné a vasné dorteni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) respelkitivada zalohy na naklady dle bodu
(i) vySe jsou pedpokladem pro platné svolani Szb.

12.1.2  Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlérsvolat Schzi a vyzadat si jejim prosdnictvim stanovisko VlastnikDluhopisi,
které byly vydany v jedné emisi, respektive v ranmhoto Dluhopisového programu, ¥padech uvedenych
v tomto ¢lanku 12.1.2niZze a/nebo v dalSichiipadech stanovenych aktu&lplatnymi pravnimi pedpisy (kazda
Z téchto otazek také jerzména zasadni povahy):

@ navrhu zrény nebo zrdn emisnich podminek Dluhopispokud se souhlas Site ke zmné emisnich
podminek ze zékona vyZzaduje; nebo
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(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav jgmych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalénézh dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatmo; nebo

(c) navrhu o podani Zadosti oraygeni Dluhopi z obchodovani na regulovaném trhu; nebo

(d) jinych zn&n, které mohou vyznandrehorsit jeho schopnost pinit dluhy z Dluhapis
12.1.3 Oznameni o svolani Sire

Oznameni o svolani Sithe je Emitent povinen uignit zpisobem stanovenymdtanku 13 Emisnich podminek, a
to nejpozdji 15 (patnact) kalendaich dni pede dnem konani Sitke. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopiéebo
Vlastnici Dluhopig), je svolavatel povinen dotit v dostaténém pedstihu (minimala vSak 20 (dvacet)
kalendénich dni ped navrhovanym dnem konani $gzh) oznadmeni o svolani Sae (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Wené provozovny a Emitent bez zhyiého prodleni zajisti uvejnéni takového
oznameni zfisobem a ve Wit¢ uvedené v prvni &¢ tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zZadnéniipadt
neodpovida za obsah takového oznameni a za jakgdamlieni¢i nedodrzeni zakonnychihze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svoBchize musi obsahovat alesp() obchodni firmu, €O a
sidlo Emitenta, (ii) ozngni Dluhopig v rozsahu minimak nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li
pridélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a wipads spol€né Sclize tyto Udaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodionani Schze, gi¢emz mistem konani Sthe mize byt pouze
misto v Praze a datum konani 8p& musi fipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodimahkioSckize nesmi
byt diive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani &eha, je-li navrhovana zma ve smyslélanku 12.1.2 pism. (a),
vymezeni navrhu zémy a jeji zdivodreni a (v) rozhodny den prasast na Schei. Schize je opraviina rozhodovat
pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameijiio geolani. Zalezitosti, které nebylyiazeny na navrhovany
program jednani Sélze, Ize rozhodnout jen za&asti a se souhlasem vSech VlasiniNuhopidi opraviénych na
Schizi hlasovat.

Odpadne-li dvod pro svolani Satze, odvola ji svolavatel stejnym igobem, jakym byla svolana.
12.2 Osoby opraviné astnit se Sclize a hlasovat na ni
12.2.1  Zaknihované Dluhopisy

Schize je opravéin se @astnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhbpiané emise jako zaknihovanych
cennych papir (dale jen Osoba opravréna k G¢asti na Schiazi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhogis
v evidenci Centralniho depozigaa je veden ve vypisu z evidence emise poskyt@etétrainim depozitém ke
Konci &etniho dne fedchazejiciho o 31{J Pracovni dny den konaniiplusné Sciize (dale jen Rozhodny den
pro Géast na Sclazi"), ptipadré ktery potvrzenim od osoby, na jejimé&tul zakaznika v Centralnim depo#ithyl
piislusSny pget Dluhopisi evidovan k Rozhodnému dni préast na Scii, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopia
tyto jsou evidovany nadfu prve uvedené osoby #vbdu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni diedpslé vty
musi byt v obsahu a ve foénuspokojivé pro Administratora. Kifpadnym pevodim Dluhopisi uskut&nénym
po Rozhodném dni prodést na Sciwi se nefihlizi.

Jsou-li Dluhopisy fjaty k obchodovéni na evropském regulovaném triebonzahragnim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodn$térsy provozovatele se sidlendlenském st&t Evropské
unie nebo jiném stéttvoricim Evropsky hospodgky prostor, je Rozhodnym dnem préaét na Schzi 7. (sedmy)
kalend#ni den gedchazejici dni konaniiglusné Scize.

12.2.2  Listinné Dluhopisy

Schize je opravén se @astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhdpdsné emise jako (listinnych) cennych
papifi (déle jen Osoba opravréna k Geasti na Schizi"), ktery v pipads listinnych Dluhopid zastoupenych
podilem na S&rném dluhopise, byl evidovan v evidenci osob pgidiieh se na Stném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou siguSnym opravénim k vykonu takové&innosti, ktera bude uvedena v
piislusném Dopiku dluhopisového programu) jako osoba podilejich@eSirném dluhopisu witym postem kust
Dluhopisi ke Konci &etniho dne fedchazejiciho o 31{J Pracovni dny den konani Sce (dale jen Rozhodny
den pro (Kast na Sclizi") pripadré ta osoba, kterd potvrzenim od osoby, na jejirtd byl prislusny pdet
Dluhopisi evidovan v evidenci Administratora (nebo u jinéolmg s isluSnym opravénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena kigjusSném Dopiku dluhopisového programu) k Rozhodnému dni péasti na
Schizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopis tyto jsou evidovany nactu prve uvedené osoby #wbdu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni diegeslé ¥ty musi byt v obsahu a ve foémspokojivé pro Administratora. V
piipadt vydani konkrétnich kusDluhopisi v listinné podob je opraven se Schze (astnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Scte (den konani Sélze je v gipact vydani konkrétnich kuslistinnych
Dluhopidi nazyvan jako Rozhodny den pro ®&ast na Sclizi"), pficemz gisluSna osoba musi byt uvedena
v Seznamu Vlastnik Dluhopidi k patatku Rozhodného dne proéast na Scizi. K prevodim Dluhopisi
zastoupenych podilem na&hbém dluhopisu uskutaénym po Rozhodném dni pra@ast na Sclizi se nefihlizi. K
pievodim konkrétnich listinnych Dluhopisoznamenym Emitentovi v flochu dne konani Sdize se nejphlizi.

Jsou-li Dluhopisy fjaty k obchodovani na evropském regulovaném triebbonzahragnim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodn$térsy provozovatele se sidlendlenském st&t Evropské
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unie nebo jiném stéttvoricim Evropsky hospodsky prostor, je Rozhodnym dnem préaét na Sciei 7. (sedmy)
kalenddni den pedchéazejici dni konaniislusné Scize.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba oprawna k &asti na Schizi ma takovy poet hlasi z celkového p&u hlagi, ktery odpovida posnmu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopis které vlastnila k Rozhodnému dni préast na Schiwi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou emise Dluhopisk Rozhodnému dni pro¢ast na Sdlwi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni priasgt na Sciizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emta ve
smyslu ¢lanku 6.5 &chto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci qrawnezaptitavaji se pro &ely
usnasenischopnosti Sfe a stanoveni ptu hlasi Vlastniki Dluhopisi pro &ely rozhodovéani. Rozhoduje-li
Schize o odvolani sposeého zastupce, nére spolény zastupce (je-li Osobou opréavou k Easti na Schizi)
vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisygktéastni.

12.2.4 Wast daldich osob na Sdhi

Emitent je povinen &astnit se Salze, a to bd osobr, anebo prosédnictvim zmoc#énce. Vlastnici Kupoin

(budou-li vydavany) jsou opragni Ucastnit se Sdiwe bez hlasovaciho prava. Dale jsou op¥avmicastnit se
Schize zastupci Administratora, spéihy zastupce Vlastnik Dluhopidsi ve smyslu¢lanku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou oprésmou k &asti na Schizi) a hosté fizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schize; rozhodovani Schize
12.3.1 UsnaSenischopnost

Schize je usnéSenischopna, pokud segistni Osoby oprawné k &asti na Schzi, které byly k Rozhodnému dni
pro (ast na Schzi Vlastniki Dluhopidi, jejichz jmenovita hodnotaipdstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité
hodnoty Dluhopié dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pastina Sciwi. Rozhoduje-li Sciize o
odvolani spoléného zastupce, nezajidvaji se hlasy nalezejici speh&mu zastupci (je-li Osobou oprémou k
Ucasti na Schzi) do celkového p#iu hlagi. Pred zahajenim Sdlae poskytne Emitent, sdm nebo predhictvim
Administratora, informaci o pou vSech Dluhopis ohled® nichZ jsou Osoby opragné k (&asti na Schzi

v souladu s@mito Emisnimi podminkami nebdipluSnym Dopikem dluhopisového programu oprémnse Schze
Ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 FRedseda Sdire

Schizi svolané Emitentemipdseda fedseda jmenovany Emitentem. Szhsvolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopis predseda fedseda zvoleny prostodtginou hlag pritomnych Osob opraémych k @&asti na
Schizi. Do zvoleni pedsedy pedseda Sdlzi osoba utena svolavajicim Vlastnikem Dluhopigebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopis, piicemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programut&etmesvolané Emitentem.

12.3.3  Spolény zastupce

Schize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osmhuspoléného zastupce. Speéley zastupce je v
souladu se zékonem opr&wm (i) uplatiovat jménem vSech VlastriikDluhopigi dané emise prava spojena s
Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutimi@eh (ii) kontrolovat pl&ni emisnich podminek Dluhogisze
strany Emitenta a (iiiginit jménem vSech VlastnikDIluhopidi dané emise dalSi ikony nebo chranit jejich zagny,
to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnutiiZzg&chTakového spateého zastupce e Sclize odvolat
stejnym zfisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinynolspnym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Sélze

Schize o fedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseniiijitipusneseni, jimz se schvaluje &ra emisnich
podminek Dluhopi, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v saulas¢lankem 12.1.2 pism. (ajdhto Emisnich
podminek zapdébi schvaleni Sdélze, nebo k ustaveni a odvolani spokho zastupce, jéeba alespo 3/4 (i
&tvrtiny) hladi pritomnych Osob opraenych k (asti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, &t prijeti
ostatnich usneseni Sate prosta §tSina hlag ptitomnych Osob opraenych k &asti na Schzi.

12.3.5 Odrdeni Schize

Pokud kEhem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhdatku Sclize neni tato Sélze usnasenischopna, pak bude takova
Schize bez dalSiho rozpusia.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o &m¢ emisnich podminek Dluhogisdle ¢lanku 12.1.2 pism. (agthto
Emisnich podminek,dmem 1 (jedné) hodiny od stanovenéhoatku Sclize usnasenischopnd, svola Emitent, je-li
to nadale pgebné, nahradni Sthi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydode dne, na ktery bylaipodni Sclize
svolana. Konani ndhradni Sde s nezrenénym programem jednani se oznami VlasinikDluhopigi nejpozdji do
15 (patnécti) dir ode dne, na ktery bylaipodni Sclize svolana. Nahradni Scte rozhodujici o z&mé emisnich
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podminek diglanku 12.1.2 pism. (a¥¢hto Emisnich podminek je schopna se usnaSet bedwha podminky pro
usnasenischopnost uveden#anku 12.3.1.

12.4 Nektera dalSi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 DOisledek hlasovani proti&terym usnesenim Sdize

Pokud Schize souhlasila se Z&nou zasadni povahy, pak Osoba opéadnk asti na Sciizi, ktera podle zapisu z
této Sclize hlasovala proti nebo séiglusné Scize nezdastnila (dale také jenZadatel'), mize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhojgis(popripack Diskontované hodnoty, jedna-li se degasné splaceni
Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hiydridera bude fipadré uvedena v Dopku
dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitgmiati Vlastnikim Dluhopish pti splatnosti neboiediasné
splatnosti Dluhopi¥) dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnémupdmiltast na Sclizi a které od takového
okamziku nezcizi, jakoz i pa¥mého Urokovéhgi jiného vynosu k takovym Dluhopisn narostlého v souladu
s Bmito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantndtolpravo musi byt Zadatelem uplkato do 30 (ticeti)
dni ode dne uvjreéni takového usneseni Sae v souladu &lankem 12.5dchto Emisnich podminek pisemnym
ozndmenim (déle také jerZddost) uréenym Emitentovi a dotenym Administratorovi na adresu dgné
provozovny, jinak zanikd. VySe uvedetdstky se stavaji splatnymi 3@i¢et) dni po dni, kdy byla Zadost dotena
Administratorovi (dale také jerDen predtasné splatnosti dluhopidé™).

12.4.2  Usneseni oipdfasné splatnosti na zadost Vlastuiloluhopisi

Pokud je na pi@du jednani Sdclze Zmeéna zésadni povahy di#anku 12.1.2 pism. (b) az (dychto Emisnich
podminek a Sdlze s &mito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pakenSclize i nad ramec gadu jednani
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupevabzporu s usnesenim Sde, kterym nesouhlasila se
Zménami zasadni povahy dldanku 12.1.2 pism. (b) az (d¥chto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikim Dluhopigi, ktei o to pozadaji (dale také jervddatel'), prediasré splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisi (popipad Diskontovanou hodnotu, jedna-li se i@gasné splaceni Dluhogiss vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera budéipauiré uvedena v Dopku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastitk Dluhopidi pti splatnosti nebo iedtasné splatnosti Dluhogis dané
emise, jichZ byl Zadatel vlastnikem ke dni dami Zadosti (jak je uvedeno niZze) a které od takowgkamziku
nezcizi, a porrnou ¢ast drokovéhoti jiného vynosu narostlého k takovym Dluhapis v souladu ssmito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Totoyaranusi byt Zadatelem uplamo pisemnym oznamenim (dale
také jen Zadost") uréenym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresudgné provozovny. Tytdastky se
stavaji splatnymi 301i{cet) drii po dorgeni Zadosti (dale také jeD&n predéasné splatnosti dluhopid").

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pet kusi DIuhopisi, o jejichZ splaceni je v souladu s tindtankem Zadano. Zadost musi
byt pisemna, podepsana Zadatelérnsobami opravinymi jednat jménenti za Zadatele, ficemz jejich podpisy
musi byt dedrs owteny. Zadatel musi ve stejnéith dorwit Administratorovi na adresu &ené provozovny

i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni wplatlleclanku 7 €chto Emisnich podminek.

12.4.4  Vraceni Dluhopig a Kuponi

Pokud k Dluhopidm dané emise byly vydany Kupény, musi spolu s kaz@fuhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupény, které jéstejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdete odcastky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacenaot@knu Vlastnikovi Kup6nu, avSak pouze proti odewida
piisluSsného Kupdénu. VSechny Kupény nalezejici k Dhiko, jehoz seigdiasna splatnost poditanku 12.4.1 nebo
12.4.2 ¥chto Emisnich podminek tyka, a které nejsou sp@lulopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejné
dni jako @islusny Dluhopis, a to v Hodnphevraceného kupénu.
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12.5 Zapis z jednani

O jednéani Sclize pdizuje svolavatel, sam nebo prietnictvim jim powtené osoby, ve i€ do 30 (ticeti) dmi ode
dne konani Sdlze zapis, ve kterém uvede 2avSchize, zejména usneseni, ktera takovai3etgijala. V piipads,
Ze svolavatelem Séke je Vlastnik Dluhopis nebo Vlastnici Dluhopis musi byt zapis ze Sthe dorden
nejpozdji ve lhaté do 30 (ticeti) dni ode dne konani St@he rovréz Emitentovi na adresu Eené provozovny.
Zapis ze Sciize je Emitent povinen uschovat do doby pra@ni prav z Dluhopis Zapis ze Salee je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikm Dluhopigi v béZné pracovni dabv Urcené provozové Emitent je povinen ve & do 30
(tticeti) dmi ode dne konani Séhe uvéejnit sdm nebo pro®dnictvim jim pogtené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti 8z& a to zpsobem stanovenym &lanku 13 &chto Emisnich podminek a
zpisobem, jakym uvejnil tyto Emisni podminky aifsluSny Doplgk dluhopisového programu. Pokud Szé
projednéavala usneseni o nd zasadni povahy uvedenélanku 12.1.2 pism. (a) az (dchto Emisnich podminek,
musi byt o dasti na Schizi a o rozhodnuti Sd¢tze pdizen notésky zapis. Pro ifijpad, Ze Salze takové usneseni
piijala, musi byt v not&ském zapise uvedena jména Osob opfdych k (Easti na Schizi, které platd hlasovaly pro
piijeti takového usneseni, adbp kusi Dluhopidi prisluSné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhoaméni pro
U¢ast na Schzi.

12.6 Spoléna Schize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu &icez jednu emisi Dluhogis miZze k projednani Zsm
zasadni povahy dlélanku 12.1.2. pism. (b) az (d) svolat sgaleu sclizi Vlastniki Dluhopigi vSech dosud
vydanych a nesplacenych DluhopisNa spolénou Sclizi se pouziji obdobh ustanoveni o Sdizi s tim, Ze
usnasenischopnost, q& hlagsi Osob opravénych k (asti na Schzi a ijeti usneseni takové Sire se posuzuje
odcklené podle jednotlivych emisi Dluhopisjako v gipad Schize Vlastnik Dluhopigi kazdé takové emise. V
not&ském zapisu ze spdieé Sclize, ktera fijala usneseni o Z&mé zasadni povahy, musi byt ¢y kusi
Dluhopisi u kazdé Osoby oprasné k (Easti na Schzi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhofis

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastrikn Dluhopi$i bude platné a dinné, pokud bude uvejnéno véeském jazyce na
webové strance Emitenta www.fpv.cz v selgb média, vasti o FPV a dale Dokumenty FP8], resp. po
otekadvaném zprovozni novych webovych stranek na www.garancnisystemdésti Gararni systém finafiho
trhu, v sekci Dokumenty a dale Dluhopisovy program.

oznameni podlegthto Emisnich podminek jiny épob, bude takové oznameni povazovano za laverejréné
jeho uvéejnénim predepsanymisluSnym pravnimigdpisem. V fipads, Ze bude &které oznameni uvejiovano
vice zpisoby, bude se za datum takového oznameni povadatain jeho prvniho uvejnéni. Ma se za to, ze
oznameni Vlastnikn Kupoéni (budou-li vydavany) bylaadreé ucinéna prostednictvim oznameni Viastnikn
Dluhopisi provedenym v souladu s timtiankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhdpia z Kupori (budou-li vydavany) (etns mimosmluvnich
zéavazkovych vztahvzniklych v souvislosti s nimiye budouidit a vykladat v souladu s pravefreské republiky.
Soudem fislusnym kieSeni veSkerych sppomezi Emitentem a Vlastniky Dluhogisnebo Viastniky Kupain
(budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vypdjicich z ¥chto Emisnich podminek a kteréhokoli Digpl
dluhopisového programu etré spofi tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vitalzniklych v souvislosti
S nimi a spak tykajicich se jejich existence a platnosti), jéskdky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Byl
dluhopisového programu mohou bytefpZeny do angiiiny nebo do dalSich jazyk V takovém pipadt, pokud
dojde k rozporu meziiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici veteska.

15. Definice

Pro Gely &chto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nizedeny vyznam:
"Administrator " ma vyznam uvedeny v Uvodédsti €chto Emisnich podminek.
"Agent pro vypoéty” ma vyznam uvedeny v Uvodedsti €chto Emisnich podminek.
"Centralni depozit&" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti €chto Emisnich podminek.

"CNB" znamen&Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nadtdéapym trhem v souladu se zékonem
15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového tehw znéné a doplni dalSich zakaln ve zréni pozdjSich
piedpigi, pripadré jinou osobu, ktera fize mit v budoucnostiifslusné pravomocieské narodni banky.

"Datum emis€ znamenda datum ozdéajici prvni den, kdy rive dojit k vydani Dluhopisptislusné emise prvému
nabyvateli a které je stanovenoiigusném Dopiku dluhopisového programu.
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"Datum ex-jistina" znamen& den bezpréstire nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmendwiténoty,
piicemz plati, Ze prodgly stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistiraosouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Datum ex-kupén' znamena den bezprostiré nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosigemz plati, ze
pro &ely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupdn rmep@sv souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone&né splatnosti dluhopidi" znamena kazdy den ozfemy jako takovy v Dojiku dluhopisového
programu, jak je uvedenodanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Den odkupu' ma vyznam uvedeny &tanku 6.4 ¢chto Emisnich podminek.

"Den pfedtasné splatnosti dluhopid" ma vyznam uvedeny #lancich 6.3.2, 6.4.2, 6.5, 7.2, 9.2, 12.4.1 a 22.4.
téchto Emisnich podminek a déale kazdfippdny dal$i den ozteny jako takovy v Doplku dluhopisového
programu.

"Den splatnosti dluhopigdi" znamena Den koraé splatnosti dluhopisi Den pedtasné splatnosti dluhogiis

"Den stanoveni Refereéni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Refefesazba proifslusné Vynosové
obdobi a ktery je uveden jako takovy viguSném Dopilku dluhopisového programu. Nestanovi-li Dajdn
dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminkaki pak plati, Ze Dnem stanoveni Refénénsazby
pro gislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovnigted prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty GrfgkDen konéné splatnosti dluhopisa Den pedtasné splatnosti
dluhopidi, jak uvedeno ¢lanku 7.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty Urokid" znamena kazdy den ozreay jako takovy v Dogiku dluhopisového programu, jak uvedeno v
¢lanku 7.2 &chto Emisnich podminek.

"Diskontni sazbd znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem nadiidkontu, ktery neni uten, Grokovou sazbu
stanovenou jako takovou wipluSném Dogplku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazbarislusSném
Doplitkku dluhopisového programu stanovena, pak platjez®vna Grokové sa#b pri které by se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimakiluhopis$i k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterouigba
pouzit ke zptnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu aateDsplatnosti dluhopisk Datu emise, aby se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise roveaasnimu kurzu Dluhopisk Datu emise). Pro vyl@eni
pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totoZna kodimi sazbouCeské narodni banky nebo jiného Fitmiho
centra.

"Diskontovana hodnotd znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bi&kontu, ktery neni Gten,
jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovafiskontni sazbou od Data splatnosti dluhégis dni, ke

kterému se Diskontovana hodnotijpd. V pripadech, kdy jde o vyget za obdobi kratSi jednoho roku, se tento
vypocet provadi na zakladorisluSného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v Gvodédsti Bchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program' znamena dluhopisovy program Emitenta v maximételkové jmenovité hodnét
vydanych a nesplacenych DIuhapi$00.000.000.000 K (nebo ekvivalent tétéastky v jinych minach) s dobou
trvani programu 10 let.

"Dluhy” ¢i "Dluh" znamena povinnost Emitenta zaplatit jakékoli glihdale rditelské povinnosti Emitenta za
dluhy tretich osob.

"Dodateéna emisni Ihita" znamena dodataou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, capnula
Emisni lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané eméséo i nad fivodré predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu emise. Dod&té emisni lita v kazdém fipact skorti nejpozdji v rozhodny den pro splaceni
Dluhopidi dané emise vifpadt zaknihovanych Dluhopisresp. v Den korimé splatnosti dluhopisv ostatnich
ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu' znamena dopkk Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékolhjgttivé
emisi Dluhopis, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopjsktera je specificka pro danou emisi Dluhdpis

"Emisni lhiata" znamena Ibtu pro upisovani emise Dluhofis kterd je stanovena \iplusném Dopiku
dluhopisového programu.

"Emisni podminky" znamena tyto spateé emisni podminky Dluhopisového programu.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v Gvod#dsti €chto Emisnich podminek.
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"EURIBOR" znamenéa:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou iR, kterd je uvedena na monitoru "Reuters Screen
Service", str. EURIBOR (nebo nafipadné nastupnické stignpro takové obdobi, které odpovida
piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna @, édy je EURIBOR zji®ovan. V gipad, Ze
Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které nenRBOR na zmigné strad EURIBOR uveden, pak
obdobi, pro které je EURIBOR na zrafié strad EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi
obdobi, pro které je EURIBOR na zmsié strad EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit
zpisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se niéeleny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné&iursazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce (Adebu
v takovy den EURIBOR @en Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, &tedpovida fislusSnému Vynosovému obdobi
a prisluSnoucastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenactélinbodopoledne bruselskéh@asu od
alespa tti bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na relevantnim mezibankovnim trhu r\pqck, Zze
se nepoda EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude séntolirokova sazba rovnat EURIBORu
zZjisSttnému v souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizStedghozim Pracovnim dni, vmZ byl EURIBOR
takto zjistitelny.

"Finanéni centrum"” pro jednotlivou nnu znamené misto uvedenéisfuSném Dopiku dluhopisového programu,
kde se pevazr kotuji Referenni sazby pro danoudnu a kde se vygadavaji mezibankovni platby v takové&ms.

"Hodnota nevraceného kuponliznamen&astku Urokovéhdi jiného vynosu uvedenou v Kupdnu diskontovanou
ke Dni pedtasné splatnosti dluhopisuri pdiskontni sazé uréené Agentem pro vymgty (nebo, neni-li Agent
pro vypaity ustaven, Administratorem) na zakdadznich Grokovych sazeb wiplusné dob. Sowasre vak plati, Ze
diskontni sazba gena Agentem pro vygty popipads Administratorem dle fedchozi ¥ty nesmi byt nizsi nez
sazba, fi jejimZ pouziti by souhrnna diskontovana hodnatach nesplatnych Kupérk takovému Dni fediasné
splatnosti byla vySSi nez jmenovita hodnota (et takova jina hodnota, ktera jéipadré uvedena v Dojiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emiteyglati Vlastnikim Dluhopidi pii prediasné splatnosti

Dluhopisi) Dluhopisu, k 8muz takové nesplatné Kupony nalezi.
"Instrukce" mé vyznam uvedeny 8lanku 7.4.1 pism. (af¢hto Emisnich podminek.

"Konec etniho dne' znamena okamzik, poémz Centralni depozitaresp. osoba, kterd vede samostatiou
navazujici evidenci Vlastnik Dluhopigi nebo podil na Skrném dluhopisu nebo Seznam VlastniRluhopidi
(podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhbpislevantni), by provedla, v souladu s pr§ mavaznymi
pravnimi gedpisy a pravidly, registraciigvodu Dluhopisu nebo podilu na&hém dluhopisu az k nasledujicimu
dni.

"Kotaéni agent' méa vyznam uvedeny v Gvodeasti €chto Emisnich podminek.
"Kupony" ma vyznam uvedeny 8tanku 1.2.1 &chto Emisnich podminek.
"LIBOR " znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutourglevantni nsnu, ktera je uvedena na "Reuters Monitor",
strana LIBOR (nebo ffpadné néstupnické stignpro takové obdobi, které odpovid&istusnému
Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kadyIROR zjistovan. V gipac, Ze vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni LIBOR na zé&nié stras LIBOR uveden, pak LIBOR &f Agent pro vypéty
za pouZziti linearni interpolace na zalkdddBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je LIB@Rzmigné
straré LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizSi kratSi obdobi, které je LIBOR na zmimé strag LIBOR
uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistitispbem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nizzleny
odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozn&itisazbu LIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A).ebud
takovy den LIBOR ufen Agentem pro vypiy jako aritmeticky pimér kotaci Urokové sazby prodej
mezibankovnich depozit viiglusné miné pro takové obdobi, které odpovidéistusSnému Vynosovému
obdobi a pislusnoucastku ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté)nidattpoledne londynskéhtasu od
alespaé 3 () bank dle volby Agenta pro vypty pisobicich na londynském mezibankovnim trhu. V
piipacs, Ze se nepodaLIBOR stanovit ani timto postupem, bude sénfodrokova sazba rovnat LIBORu
zjiSttnému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizStedghozim Pracovnim dni, vémz byl LIBOR
takto zjistitelny.

"Marze" znamena marzi v souvislosti s Refefiehsazbou vyjaitnou v procentech p.a. stanovenouiglpSném
Doplitku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby ma vyznam uvedeny 8lanku 7.3 &chto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
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"Osoba opravréna k U€asti na Schizi" méa vyznam uvedeny &lancich 12.2.1 a 12.2.2dhto Emisnich podminek.
"Oznameni o fFredkasném splaceriima vyznam uvedeny &lanku 9.1 &chto Emisnich podminek.
"Platebni mistd' ma vyznam uvedeny &lanku 7.4 &chto Emisnich podminek.

"Pracovni dert' znamena (a) pro Dluhopisy denominovanéegkych korunach jakykoliv den, kdy jsou atewy
banky vCeské republice a jsou prowith vypdadani mezibankovnich obchiods éeskych korunach, (b) pro
Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsoteweny banky vCeské republice a jsou provfim
vyporadani devizovych obchéda kdy je zarovie otewen pro vyp#adani obchoil systétm TARGET2 a (c) pro
Dluhopisy denominované v jiné&ms nez véeskych korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdyjsteweny banky
a provadna vypdadani devizovych obchads Ceské republice a v hlavnim Firgnrim centru pro #nu, v niZ jsou
Dluhopisy denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je amadna obrazovce "Reuter Screen Service" strana PRBO
(nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba us@a) jako hodnota fixingu Grokovych sazeb prodeje na
prazském trhgeskych korunovych mezibankovnich depozit pro takoyéobi, které odpovid&igluSnému
Vynosovému obdobi, stanove@i@skou narodni bankou a ktera je platna pro denje&k@®RIBOR zji§ovan.

V piipac, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro ktemd RRRIBOR na zminé strad PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR¢UrAgent pro vypety za pouziti linearni interpolace na
zakladt PRIBORu pro nejblizSi delSi obdobi, pro které je PRRBa zmigné strad PRBO (nebo jiném
oficidlnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizSi Bfabbdobi, pro které je PRIBOR na z#tia stras
PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud inemzno PRIBOR zjistit zZjsobem uvedenym v
tomto odstavci (A), pouZzije se nize uvedeny odstdi29.

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozn&iursazbu PRIBOR podle vySe uvedeného odstavce (A)e bud
v takovy den PRIBOR uden Agentem pro vypity jako aritmeticky piimér kotaci Urokové sazby prodej
¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takolvéobi, které odpovid&igluSnému Vynosovému
obdobi a pisluSnougastku ziskanych v tento den po 11:00 (jedenéctdinbaopoledne prazskéh@msu od
alespad 3 (fi) bank dle volby Agenta pro vypty pasobicich na prazském mezibankovnim trhu.ripguE,

Ze se nepoda PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR ato®WRIBORu zji&nému
v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSidedehozim Pracovnim dni, vémz byl PRIBOR takto
Zjistitelny.

Pro vyloweni pochybnosti plati, Ze wipads, Ze v disledku vstupuCeské republiky do Evropské unie PRIBOR
zanikne nebo serpstane obe&nna trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzgenamisto PRIBORu sazba,
ktera se bude namistéjbézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozitaské republice.

"PFipad neplréni povinnosti' ma vyznam uvedeny &tanku 9.1 &chto Emisnich podminek.

"Referer®ni sazbd znamena sazbu uvedenou jako takovou fislpsném Dopiku dluhopisového programu.
Refererni sazbou rive byt PRIBOR, EURIBORI LIBOR.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnotyznamené ve vztahu k zaknihovanym Dluhépiden, ktery o 30
(tticet) dni (nestanovi-li Doptk dluhopisového programu krat&dsovy Usek) f@dchazi fisluSnému Dni splatnosti
dluhopigi, pricemz vSak plati, Zze procély zjiS&ni Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnotpee
splatnosti dluhopisneposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu vynosti znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhépisden, ktery o 30 ficet) dni
(nestanovi-li Dopliék dluhopisového programu krat8asovy Usek) fedchazi pisluSnému Dni vyplaty Urdk
piicemz vSak plati, Ze procély zjiS&ni Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplabku neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro &ast na Schizi" ma vyznam uvedeny&tancich 12.2.1 a 12.2.2chto Emisnich podminek.
"Shérny dluhopis" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2.4 pism. (af¢hto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastniki Dluhopisi” je seznam Vlastnik Dluhopisi vydanych v listinné pod@bvedeny Emitentem.
Seznamem VlastnikDluhopidi vydanych v zaknihované podofe evidence Centralniho depo#éaV pipac, ze
listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem n&r8é&m dluhopisu, je Seznamem VlastniRluhopidi evidence o
Shkérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinsobou s fislusSnym opravénim k vykonu takoveéinnosti,
ktera bude uvedena ¥ipluSném Dopiku dluhopisového programu).

"Schize' ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.1&chto Emisnich podminek.

"Smlouva s administratorenf ma vyznam uvedeny v Gvodédsti gchto Emisnich podminek.
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"Uré&ena provozovna' znamena uenou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
"Vlastnik Dluhopisu” ma vyznam uvedeny &tanku 1.2 ¢chto Emisnich podminek.
"Vlastnik Kup6nu" ma vyznam uvedeny &lanku 1.2 ¢chto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobl znamena obdobi gajici Datem emise {etng) a korgici v paadi prvnim Dnem vyplaty
Uroki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezpedst navazujici obdobi gdnajici Dnem vyplaty Grak
(veetrg) a kortici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Ufoltento den vyjimaje), az do Dne k&né splatnosti
dluhopidi, piicemz vSak plati, Zze neni-li wigluSném Dopiku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro
Gcely pasatku kEhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplatykiraeposouva v souladu s konvenci
pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisecli znamena zako#. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o podnikani na kapitdlovém trhu' znamené zékow. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
v platném zani.

"Zdroj Referenéni sazby' znamena zdroj uvedeny v Emisnich podminkach nebBopliku dluhopisového
programu, ze kterého Agent pro v¢ppzjisti hodnotu Referémi sazby.

"Zlomek dni" znamena prodely vypaitu arokovéhasi jiného vynosu z Dluhopispro obdobi kratSi jednoho roku:

@) je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemkava konvence "Skutay
pocet dni/Skuteény paset dni”, resp. "Act/Act”, podil skuteého pétu dni v obdobi, zad je drokovygi
jiny vynos stanovovan, &sla 365 (nebo vifipads, kdy jakéakolicast obdobi, zadz je Urokovygi jiny vynos
stanovovan, spada ddgstupného roku, pak s&u (i) skut&ného pdétu dni v técasti obdobi, zadt je
urokovydi jiny vynos stanovovan, ktera spada degtupného roku, vytenéhotislem 366 a (i) skutmého
poctu dni v técasti obdobi, zadt je Urokovyei jiny vynos stanovovan, ktera spada dofespupného roku,
vydélenéhogislem 365);

(b) je-li v piislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeamkava konvence "Skutay
pocet dni/365 nebo Act/365", podil skatetho pétu dni v obdobi, zagZ je Grok stanovovan,dsla 365;

(c) je-li v prislusném Dogiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeméava konvence "Skutay
pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skdteého pétu dni v obdobi, za & je Urokovyéi jiny vynos
stanovovan, aisla 360;

(d) je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedemkava konvence "30/360"
nebo "360/360", podil ptu dni v obdobi, zadz je drokovyti jiny vynos stanovovan, &sla 360 (kde piet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, glerdho do 12 #sial po 30 dnech,ifemz ale v fipac, ze
(i) posledni den obdobi, z&nje Urokovyci jiny vynos stanovovan,ipada na 31. den vésici a sodasré
prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31.demsici, nebude pget dni v ngsici, na jehoz 31. den
piipada posledni den obdobi, kracen na 30 mebo (ii) fipada posledni den obdobi, z&ne Grokovygi
jiny vynos stanovovéan, na unor, nebude Unor praniai na nisic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Dopiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedeméava konvence "30E/360"
nebo "BCK Standard 30E/360", podilgbe dni v obdobi, zadZ je Urokovyti jiny vynos stanovovan, &sla
360 (kde poet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,&endho do 12 ®sial po 30 dnech a celé
obdobi kalendiiho roku).

"Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny &lanku 12.1.2d&chto Emisnich podminek.
"Zadatel' ma vyznam uvedeny 8lancich 12.4.1 a 12.4.2chto Emisnich podminek.
"Zadost' ma vyznam uvedeny &glancich 12.4.1 a 12.4.2dhto Emisnich podminek.

16. DalSi ustanoveni

Vlastnici Dluhopié na sebe iebiraji nebezg# zmeny okolnosti. Fipousti-li v €chto Emisnich podminkéach pouzity
vyraz tizny vyklad, nevylozi se v pochybnostech k tizi tokdo vyrazu pouzil jako prvni. Obecné ani zvlastni
zvyklosti nemaji pednost ped ustanovenimi pravnichqalpigi, ktera nemaji donucujici charakter.
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IV. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONE CNYCH PODMINEK

NiZe je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujicitreainé podminky nabidky Dluhogisktery bude vyhotoven
pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tmhoabidkového programu, pro kterou bude nutné texhiio
prospekt cenného papiru.

Konené podminky nabidky budou v souladu se zakone#tersd CNB a uvéejnény stejnym zfisobem jako
Zakladni prospekt.

Dilezité upozorréni: Nasledujici text fedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci str&srou bude kazdy
Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho Kogepodminky nabidky dané emise Dluhiptgn. tch podminek,
které budou pro danou Emisi specifické. Je-li viatsich zavorkach uveden jeden nebo vice:idajide pro
konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych #dag-li v hranatych zavorkach zaraveiveden symbol <", jsou
uvedené Udaje nejprasgodobrjSi variantou, kterd ovS8em nemusi byt pro konkréEmiisi pouzita. Je-li
v hranatych zavorkadch uveden symbel, "budou chybjici Gdaje doplény v pisluSném Emisnim dodatku.
Rozhodujici bude vzdy Gprava pouzité&tslpSném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — KONE CNE PODMINKY EMISE DLUHOPIS U

Tento emisni dodatek (dale jeBrhisni dodateK’) piedstavuje konsé podminky nabidky ve smyslu §36a odst. 3
zakonag¢. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitdlovém trhu,zméni pozdjSich pedpisi (dale jen Zakon o
podnikani na kapitadlovém trhu"), vztahujici se k emisi nize podrafjinspecifikovanych dluhopis (dale jen
"Dluhopisy"). Kompletni prospekt Dluhopisje tvaren (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zakladnim pelsem
Gararéniho systému finamiho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Stargtdy1110 00 Praha 1CO: 497 10 362,
zapsaného v obchodnim réjkt pod sp. zn. A 10736 vedenousstskym soudem v Praze (déle jéBniitent”),
schvalenym rozhodnutiifieské narodni banky:j. [e] ze dne $]2016, které nabylo pravni moci dne]2016, [ve
zréni dodatkuwg. [e] schvalenym rozhodnutiiiNB &.. [e] ze dne $], které nabylo pravni moci dne]] (dale jen
"Zakladni prospekt”). Investdi by se ndli podrobré seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim
dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl rey®n a je k dispozici v elektronické podblma webovych
strankach Emitenta v sekai]f

Tento Emisni dodatek (kafie podminky Emise) byl vypracovan preely ¢l. 5 odst. 4 s@rnice Evropského
parlamentu a Rady’.2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se ddkta prospektem a jehafipadnymi
dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a od@alna o podnikani na kapitdlovém trhu #ejeén shodnym
zpisobem jako Zékladni prospekt, tj. na webovych s&@mlEmitenta, a byl v souladu s pravnin®gpisy oznamen
CNB.

Uplné Gdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokudgkladni prospekt (ve 2ni pFipadnych dodaik vykladan ve
spojeni s timto Emisnim dodatkem (knyeni podminkami Emise).

Dluhopisy jsou vydavany jakapplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emiterifaeného v roce
2012, v maximalni celkové jmenovité hodvaesplacenych dluhopgisL00.000.000.000 Ka dobou trvani programu
10 let (déle jen Dluhopisovy program"). Znéni spol€nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jdivéo

Emise dluhopié vydavané v rdmci Dluhopisového programu, je uvederkapitole Spolené emisni podminky
Dluhopisi" v Zakladnim prospektu schvalendiNB a uvéejréném Emitentem (déale jerEisni podminky").

Pojmy nedefinované vtomto Emisnim dodatku maji n@ym, jaky je jim pifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisn dodatku jinak.

Investdi by meli zvazit rizikové faktory spojené s investici ddubopigi. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole Zakladniho prospekt®izikové faktory

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven drplnit datunh a informace v #m uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto
dni. Emitent pravideld uveejiuje informace o saba o vysledcich své podnikatelskénosti v souvislosti

s plnnim informa&nich povinnosti na zékl&dpravnich pedpidi, zejména v souvislosti s @inim prtibéznych
informasnich povinnosti emitenta cennych papftijatych k obchodovéni na regulovaném trhu. Po dahoto
Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhdpisgli sva investéni rozhodnuti zalozit nejen na zakdatbhoto
Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu (vénzpripadnych dodatk), ale i na zaklagldalSich informaci, které
mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatkuiejrét, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

RozStovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektnabidka, prodej nebo kaumluhopisi jsou

v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadakzamysli pozadat o uznani Zékladniho prospektu an
Emisniho dodatku v jiném stéia Dluhopisy nebudoufipaty k obchodovani na zahr&nim regulovaném trhu,
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli sqmién ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou scieni
Zakladniho prospektu ze stra@iB.
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1. ODPOVEDNE OSOBY
(a) Osoby odpo¥dné za Udaje uvedené v Emisnim dodatku

Osobou odpatdnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodgkemitent, tedy Garani systém finaéniho
trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Sta&td) 110 00 Praha 1CO: 497 10 362, zapsany v obchodnim réjst
pod sp. zn. A 10736 vedenousdiskym soudem v Praze.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlaSuje, zefipvynalozeni veSkeréipméiené pée jsou dle jeho nejlepSih@domi daje uvedené v tomto
Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné lylyev ém zamteny zadné skutaosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

V Praze, dned]

ZaGaranéni systém finaréniho trhu

Jméno: Y Jméno: ?]
Funkce: Y Funkce: bl
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2. DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplgk dluhopisového programuripraveny pro Dluhopisy (dale jeDdplnék dluhopisového programu’)
piedstavuje dopkk k Emisnim podminkam jakozto sp&fgm emisnim podminkam Dluhopisového programu ve
smyslu § 11 odst. 3 zakorial90/2004 Sb., o dluhopisech, v platnérsrér{dale jen Zakon o dluhopisech).

Tento Dopligk dluhopisového programu spolu s Emisnimi podmirikaoti emisni podminky nize specifikovanych
Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového program

Tento Doplk Dluhopisového programu néwe byt posuzovan samostdtrale pouze spoleé s Emisnimi
podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopigpresiuji a dopfiuji v souvislosti s touto emisi DIuhofii€€misni podminky
uveejréné dive vySe popsanym #pobem. Podminky, které se na nize specifikovan&dpiisy nevztahuji, jsou
v nize uvedené tabulce ozeay souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyzngky je jim girazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podieského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Diilezité upozoréni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dafl dluhopisového programu pro danou emisi
Dluhopisi, tzn. vzor técasti emisnich podminek dané Emise, ktera bude @kovbu Emisi specificka. Je-li
v hranatych zavorkach uveden jeden nebo viceaiibage pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedengeii. Je-li

v hranatych zavorkach zaroveiveden symbole", jsou uvedené Udaje nejprafmbdobrjsi variantou, kter4 ovSem
nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li vriatgch zavorkach uveden symbet,"budou chybjici Gdaje
doplreny v pisluSném Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopis: [*]
2. ISIN Kupéri (je-li pozadovano): [¢/ nepouzije se]
Listinné/zaknihované Dluhopisy: [zaknihovanénpteéini evidenci o Dluhopisech vede Centralni

depozitd] / [listinné; Dluhopisy [ne]budou zastoupeny
Shkernym dluhopisem[, evidenci o Stmém dluhopisu vede [/
Administrator]]

Forma Dluhopis: [na dorgitele / na jméno / néad]
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [¢]

6. Celkova pedpokladana jmenovita []
hodnota Emise Dluhopis

7. Pravo Emitenta  zvySit  celkovou[ano; v souladu s § 7 Z&kona o dluhopisechlémkem 2.1
jmenovitou hodnotu emise Dluhofiis Emisnich podminekiiemz objem tohoto zvySeni nefrosi
podminky tohoto zvysSeni: [*1/[*] % / 50% gedpokladané jmenovité hodnoty Dluhdpis

/ ne; Emitent neni opragn vydat Dluhopisy ve &Si celkové
jmenovité hodna, nez je celkova iedpokladana hodnota
emise Dluhopid]

Paet Dluhopis:: [*] ks

9. Cislovani Dluhopig (pokud se jedna o [* / nepouzije se]
listinné Dluhopisy nezastoupenéé&giym
dluhopisem):

10. Meéna, Vv niz  jsou Dluhopisy [korunaceska (CZK) ]

denominovany:

11. Zpasob vydani Dluhopis [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazé&k Datu emise] /
Dluhopisy budou vydany jednorazok Datu emise, avSak v
piipack, ze se umishi celé jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdd mohou byt vydavany i po Datu emise v transich
v prabéhu Emisni llity [, resp. Dodaté emisni laty] /
Dluhopisy budou vydavany v tranSich vapghu Emisni Iffity,
[resp. Dodatéené emisni liity] / Dluhopisy budou vydavany
prabézré béhem Emisni liity, [resp. Dodat&né emisni lity] /

[*]

12. Nézev Dluhopis [*]

13. Moznost oddeni prava na vynos [ano/ nej
Dluhopisi formou vydani Kup6ix

14. Datum emise: [*]
15. Emisni liita (Ihata pro upisovani): [dle ¢lanku 15 Emisnich podminele / nepouZije se]
16. Emisni kurz Dluhopisk Datu emise: [¢] % jmenovité hodnoty
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17.

18.
19.

20.

Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bazi kbsitu / kombinovany dopis
kombinacg

Zlomek dni: [*]

Jedna-li se o Dluhopisy s pevnynjpouzije se / nepouzije se]

Urokovym vynosem:

19.1 Urokova sazba Dluhopis [+ % p.a]

19.2 Vyplata urokovych vynés [[ednou r@né / pololetr& / ctvrtletné / mesiéné zpstné / k
uréenym Driim vyplaty Groki / kumulovar]

19.3 Den vyplaty trak [+ [; urokovy vynos vSak bude v soulad¢lénkem 5.1 pism.

(c) Emisnich podminek vyplacen kumulo¥ak [+ / Dni
koneiné splatnosti dluhopig]

Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivynipouzije se / nepouzije se]
Grokovym vynosem:

20.1

20.2

20.3

20.4

20.5

20.6

20.7

20.8

20.9

20.10

20.11

20.12

20.13

20.14

Referetni sazba: [*PRIBOR /<EURIBOR /+LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodt 20.2 nize)]

Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni

Refererni sazba: Referertini sazby vysSi nea], pak bude pro &ely stanoveni

urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi dtadn
Refererni sazby (R)q].]

[Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni
Refererni sazby nizSi nez], pak bude pro &ely stanoveni
urokové sazby pouzita pro dané Vynosové obdobi diadn
Refererni sazby (R)q].]

/ nepouZije se]

Zdroj Referei sazby: [+/ dle¢lanku 15 Emisnich podminek]

Marze: [+ % p.a. Nzorec pro vypéet marze ve smyshl. 5.2.1(a) bod
(i) Emisnich podminek, dopiny o chyBjici parametry /
nepouzije sej

Maximalni/minimalni Marze: [Bude-li hodnota Ma ke Dni stanoveni Referari sazby
vySSi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Urokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Reférénsazby
nizsi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Grokové sazby
pouZita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)

/ nepouzije se]
Den stanoveni  Refetgn [« /dle¢lanku 15 Emisnich podminek]
sazby:

Zmsob  stanoveni  Urokové [Refererni sazba [plus/minus] Marze vzorec pro vypéet
sazby platné pro jednotlivapohyblivého vynosu profslusna Vynosova obdobi ve smyslu

Vynosova obdobi: ¢l. 5.2.1(a) bod (ii) Emisnich podminek, dafiiy o chybjici
parametry
Vyplata urokovych vynés [[ednou r@né / pololetr& / ctvrtletné / mesiéné zpstné / k

uréenym Driim vyplaty Groki / kumulovar]

Den vyplaty urak [+[; urokovy vynos vSak bude v soulad@lénkem 5.2.1 pism.
(d) Emisnich podminek vyplacen kumulogak [+ / Dni
koneiné splatnosti dluhopi§]/ nepouzije se]

Zaokrouhleni trokové sazby pr¢e / dle¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek]

Vynosova obdobi:

Minimalni Urokova sazba: [* [; pticemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze pto [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

Maximalni Grokova sazba: [* [; pticemZ maximalni vySe Urokové sazby plati pouze gfo [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

Hodnota, kterou Emitent vyplati[s / nepouzije se]

Vlastnikim  Dluhopis  pfi
piediasné splatnosti Dluhofiis

Misto, kde Ize ziskat Gdaje e /nepouzije se]
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minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho

nestalosti:
21. Jedné-li se o Dluhopisy s vynosem na bagiouZije se / nepouzije se]
diskontu:
211 Diskontni sazba: [+ / dle¢lanku 15 Emisnich podminek]
22. Jedné-li se o Dluhopisy s kombinovanyrfpouZije se / nepouzije se]
vynosem:
22.1 Zmisob uteni vynosu pro [popis kombinace vySe uvedenychitypokového vynosu pro
jednotlivd Vynosova obdobi:  jednotliva Vynosova obddbi
22.2 Pevna urokova sazbdg. % p.a. / nepouZije se]
Dluhopis:
22.3 Diskontni sazba: [* / nepouZije se]
22.4 Referetni sazba: [*PRIBOR /+EURIBOR /+LIBOR] [s vyhradou uvedenou v
bodt 22.5 nize) / nepouzije se]
225 Maximalni/minimalni [Bude-li hodnota Referéni sazby ke Dni stanoveni
Refererni sazba: Refererni sazby vySSi ne2], pak bude pro &ely stanoveni

urokové sazby pouZzita pro dané Vynosové obdobi ¢tadn
Refererni sazby (R)q].]

[Bude-li hodnota Referémi sazby ke Dni stanoveni
Refererdni sazby nizSi nez], pak bude pro &ely stanoveni
urokové sazby pouZzita pro dané Vynosové obdobi ¢tadn
Refererni sazby (R)q].]

/ [nepouzije se]

22.6 Zdroj Referammi sazby: [¢ / dle¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouZije se]

22.7 Marze: [+ % p.a. Nzorec pro vypéet marze ve smyshl 5.2.1(a) bod
(i) Emisnich podminek, dopiny o chyBjici parametry /
nepouzije sej

22.8 Maximalni/minimalni Marze: [Bude-li hodnota Ma ke Dni stanoveni Referari sazby
vySSi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Grokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)
[Bude-li hodnota Marze ke Dni stanoveni Reférénsazby
nizSi nez {], pak bude pro &ely stanoveni Urokové sazby
pouzita pro dané Vynosové obdobi hodnota Marze[¢M)

/ nepouZije se]

22.9 Den stanoveni Refeten [e /dle¢lanku 15 Emisnich podminek / nepouzije se]
sazby:

22.10 Zmsob stanoveni pohyblivé [Refererni sazba [plus/minus] Marze vzorec pro vypéet
urokové sazby platné propohyblivého vynosu profslusna Vynosova obdobi ve smyslu
piislusna Vynosova obdobi: ¢l. 5.2.1(a) bod (i) Emisnich podminek, dofig o chybjici

parametry

22.11  Vyplata arokovych vynas [[ednou r@n& / pololetrg / ctvrtletné / mesiéné zpstné / k
uréenym Driim vyplaty Uroki / kumulovar]

22.12  Den vyplaty Grak [« / [; arokovy vynos vSak bude v souladdlénkem 5.1 pism.

(c) Emisnich podminek vyplacen kumulo¥ak [+ / Dni
koneiné splatnosti dluhopig]]

22.13  Zaokrouhleni Grokové sazby prge / dlec¢lanku 5.2.1(c) Emisnich podminek / nepouzije se]
Vynosova obdobi:

22.14  Minimalni Grokova sazba: [* [; pticemZ minimalni vySe Urokové sazby plati pouze pto [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

22.15  Maximalni Urokova sazba: [+ [; pficemZ maximalni vySe Urokové sazby plati pouze gfo [
Vynosové obdobi] / nepouzije se]

22.16  Hodnota, kterou Emitent vyplatie / nepouzije se]
Vlastnikim  Dluhopisi  pii
piediasné splatnosti Dluhofiis

22.17  Misto, kde lze ziskat Udaje q- /nepouzije se]
minulém a dalSim vyvoji
podkladového nastroje a jeho
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nestalosti:

23. Jind nez jmenovitd hodnota, kterofe / nepouzije se]
Emitent vyplati Vlastnikm Dluhopig pi
splatnosti (Jina hodnota"):

24. Den konéné splatnosti Dluhopis [*]

25. Rozhodny den pro vyplatu vynosu (pokufe / nepouzije se]
jiny nez v¢lanku 15 Emisnich podminek):

26. Rozhodny den pro vyplatu jmenovit§s / nepouzije se]
hodnoty (pokud jiny nez wlanku 15
Emisnich podminek):

27. Splaceni jmenovité hodnoty viipad [nepouZzije se / Jmenovitd hodnota Dluhépiside splacena v
amortizovanych ~ Dluhopis / dny [e] [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach vzdy([[l] /
splatnosti  ¢asti  jmenovité  hodnoty piislusnému Datu vyplaty Grék/ datim uvedenym niZe], a to
amortizovanych Dluhopis nésledovn: [*]]

28. Hedtasné splaceni jmenovité hodnotyano/ ne]
Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta:

28.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy[s / nepouZije se]

piectasré splatit z rozhodnuti

Emitenta / hodnota v jaké budou

Dluhopisy k takovému datu

splaceny / Ity pro ozndmeni o

piedkasném splaceni (pokud

jiné nez v ¢lanku  6.3.2

Emisnich podminek):

29. PRedtasné splaceni jmenovité hodnotyano/ nej
Dluhopisi z rozhodnuti  Vlastnik
Dluhopisi:

29.1 Data, ke kterym Ize Dluhopisy[s / nepouZzije se]

piedtasré splatit z rozhodnuti

Vlastniki Dluhopidi / hodnota

v jaké budou Dluhopisy

k takovému datu splacenyfity

pro oznameni o fpdtasném

splaceni (pokud jiné nez v

¢lanku 6.4.2 Emisnich

podminek):

30. Mena, v niz bude vyplacen urokow [+ / nepouzije se]
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota (pofipads Diskontovana hodnota
¢i jind hodnota) Dluhopis (pokud jind,
nez n¢na, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

31. Konvence Pracovniho dne pro stanovefilasledujici / Upravena nasledujiciieBchazejici]
Dne vyplaty:
32. Zpisob provadni plateb: [bezhotovostni / [a] hotovostni (s onméme vyplyvajicimi z
pravnich pedpisi]
33. Platebni mist@&i mista (pouze vipad [ / nepouzije se]
hotovostnich plateb):
34. Nahrada srazek dani nebo poplat{ano / nepouzije se]
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno ¥lanku 8 Emisnich podminek):

35.  Administrator: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.$. /

36. Urkené provozovna: [dle ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek]/

37. Agent pro vypéty: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.s$. /

38. Kota&ni agent: [Ceskoslovenska obchodni banka, a.$. /

39. Finarni centrum: [* / nepouzije se]

40. Provedeno ohodnoceni fikmh [ano; emisi Dluhopid byl prfidélen nasledujici rating
zpasobilosti emise Dluhopis(rating): spol&nostmi  registrovanymi dle tiaeni Evropského

parlamentu a Rady (ES). 1060/2009 —¢] / nepouZije se
(emisi Dluhopis nebyl gidélen rating)]
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41. Spolény zastupce VlastnikDluhopisi: [¢ / viz ¢lanek 12.3.3 Emisnich podminek]
42. Interni schvaleni emigduhopisi: [Vydani emise Dluhopisschvalilo p] Emitenta dne¢[.]

43. Zpisob a misto Gpisu Dluhofig [zpasob [¢]
predani listinnych Dluhopis
nezastoupenych 8tmym dluhopisem] /
Udaje o osobach, které se podileji na
zabezpéeni vydani Dluhopik

44. Pravo Emitenta na odkup Dluhapisd [Ano; Dny odkupu jsou<]]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
Vlastniki Dluhopigi (call opce) / Dny je [+].] [Emitent miZe uplatnit své pravo neige [+] dni a
odkupu / odkupni cena / dty pro nejpozdii [+] dni pred gislusnym Dnem odkupu.] [Vifpads
uplatréni (pokud jiné nez uvedené Vporugeni povinnosti Vlastnika Dluhopisiepést Dluhopisy na
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvnEmitenta uhradi porudujici Vlastnik Dluhopisu Emitevi
pokuta v pipadt poruseni povinnosti smiyyni pokutu [ve vy3ie[] / [, jejiz vy3e bude rovnaastce
prevest Dluhopisy / pravo Emitentanapshiého a nevyplaceného trokového vynosu narostiého n
rozhodnout o fedfasném  splaceni yakovych Dluhopisech za dobu prodleni porudujicftastnika
Dluhopisi v pfipact poruSeni povinnosti pjyhopisu se spknim povinnosti  vyptadat pevod
preveést Dluhopisy na Emitenta: Dluhopigi]. [Emitent m& pravo rozhodnout ofgutasném

splaceni Dluhopis v pripads poruSeni povinnosti fpvést
Dluhopisy na Emitenta ve smysldlanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]

45. Pravo Vlastnika Dluhopisna odprodej [Ano; Dny odkupu jsou<]. [Odkupni cena za jeden Dluhopis
Dluhopisi Emitentovi (put opce) / Dny je [+].] [Vlastnik Dluhopisu miZze uplatnit své pravo nejge
odkupu / odkupni cena / dty pro [e] dni a nejpozdi [+] dni pred islusnym Dnem odkupu.]
uplatréni (pokud jiné nez uvedené Vv piipad poruSeni povinnosti Vlastnika Dluhopisiepést
¢lanku 6.5 Emisnich podminek / smluvnpbjyhopisy na Emitenta uhradi porusujici Viastnikupisu
pokuta v pipadt poruseni povinnosti Emitentovi smiuvni pokutu [ve vy&e] / [, jejiz vySe bude
prevest Dluhopisy / pravo Emitentaroyna sastce nathlého a nevyplaceného drokového vynosu
rozhodr_uo)ut 0 fedtasném splaceni narostiho na takovych Diuhopisech za dobu prodieni
D|Uh9p'31 v pripadt poruseni povinnosti porysujicino Vlastnika Dluhopisu se spifm  povinnosti
prevest Dluhopisy na Emitenta: vyporadat pevod Dluhopig]. [Emitent ma pravo rozhodnout o

predtasném splaceni Dluhogiy pripadé poruSeni povinnosti
prevést Dluhopisy na Emitenta ve smys&lanku 6.5 Emisnich
podminek] / nepouZije se]

3. INFORMACE O PRIJETiI K OBCHODOVANi NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje duogici informace (déle jenDopliiujici informace™), které jsou jako
souwdast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnitedgisy pro pjeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dafil v souvislosti s pjetim Dluhopigi k obchodovani na regulovaném
trhu informace uvedené vySe v tomto Emisnim dodatRopliujici informace tvéi spoléné s Doplikem
dluhopisového programu kotreé podminky nabidky Dluhogis

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisyztahuiji, jsou v nize uvedené tabulce ¢eng souslovim
"nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyzngky je jim girazen v Emisnich podminkach.

Dilezité upozoréni: Néasledujici tabulka obsahuje vzor Dagjicich informaci pro danou emisi Dluhogijstzn.
vzor técasti Emisniho dodatku, ktera se bude vztahovatjétptakovych Dluhopis k obchodovani na regulovaném
trhu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden ndbe Udaj, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych
Gdaji. Je-li v hranatych zavorkach zaravaveden symbol "', jsou uvedené Udaje nejpdpwdobrSi variantou,
kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouditdi v hranatych zavorkach uveden symbol "",daudhyljici
Udaje dopliny v pislusSném Emisnim dodatku.

46. HRijeti Dluhopidi na gislusSny regulovany [Emitent poZzadal o ffjeti Dluhopidi k obchodovani na
trh, po. mnohostranny obchodni systémjRegulovaném trhu BCPP] ][] / [Dluhopisy byly p&inaje
[+] prijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPR] ] [

47. Zprostedkovatel sekundarniho[e / Zadna osoba némla povinnost jednat jako

obchodovani (market maker): zprostedkovatel @B sekundarnim obchodovani (market
maker).]

48. Poradci: Nazvy, funkce a adresy pofafiou uvedeny na zadni stéan

tohoto Emisniho dodatku.

49. Informace od fetich stran uvedené v [nepouzije se] /&fiéré informace uvedené v Emisnim
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Emisnim dodatku / zdroj informaci: dodatku pochtizm] tetich stran. Takové informace byly
presré reprodukovany a podlesgdomosti Emitenta a v i@, ve
které je schopen to zjistit z informaci zegenych gisluSnou
tieti stranou, nebyly vynechany zadné skoosti, kvili
kterym by reprodukované informace byly pefné nebo
zavadijici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost ind@im
od tetich stran, pokud takovou nespravnost nemotil p
vynalozeni vySe uvedenédeézjistit. [doplnit zdroj informadi

50. Informace uM@jiované Emitentem po [« / nepouzije se]
Datu emise:

51. Odhad celkovych nékldd na gijeti k [¢]
obchodovani na regulovaném trhu:
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V. INFORMACE O EMITENTOVI
1. ODPOVEDNE OSOBY

Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za Udaje amnuvedené je odpédny Emitent, tedy Gar&ni systém
finangniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Statstd1110 00 Praha 1(0: 497 10 362, zapsany v obchodnim
rejstiku pod sp. zn. A 10736 vedenouédtiskym soudem v Praze. Osoba odpiméd za Zakladni prospekt
prohlaSuje, Ze i vynaloZeni veSkeré ipméiené pée jsou podle jejiho nejlepSihoédomi Gdaje uvedené
v Zakladnim prospektu v souladu se skotesti a Ze v &m nebyly zamieny zadné skudeosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

Za Garanni systém finanéniho trhu

L

Jméno “Ing. Rendta Kadlecovh Iméno: JUDr. Tomés Hejduk
Funkce: pledsedkyn vikonné rady Funkce Clen vykonné rady
2. OPRAVNENI AUDITO RI

Ugetni z&erky FPV za roky 2014 a 2015 &ila spoleénost:

obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

sidlo: Na Florenci 2116/15, Novéssto, 110 00 Praha 1
¢lenstvi v profesni organizaci: Komora audit@reské republiky

oswdcenigé.: 401

zastoupena: Romanem Hauptfleischem

Auditor owfil Gcetni zaerky Emitenta za roky 2015 a 2014 a vydal k nim kytbez vyhrad".

Auditor v ramci svého vyroku upozornil na bod #lghy &etni za¥rky, ktery informuje o tom, Ze Fond pogai
vkladi (od 1. 1. 2016 Gar&ni systém finaéniho trhu) sestavujecatni zaérku a vede &etni zaznamy v souladu s
vyhlaskou¢. 504/2002 Sb., ve #ni pozajSich gedpidi, platnou pro &etni jednotky, u kterych neni hlavnim
predmétem ¢innosti podnikéni. V souladu s touto vyhlaSkou Feogsgni vkladi (od 1. 1. 2016 Gar&ni systém
finaréniho trhu) netvti opravné polozky a rezervy. VySe rezerv a opralingolozek, které by Fond poj&i
vkladi (od 1. 1. 2016 Garani systém finaéniho trhu) tvail v piipad, Ze by to vyhlaSka umaavala, je popsana v
bodech 3.1 filohy. Fond pojisni vkladi (od 1. 1. 2016 Gar&ni systém finaéniho trhu) postupoval podlédhto
internich smrnic stejré jako v redchozich letech. Tato skutest nepedstavuje vyhradu.

Auditor, spolénost Ernst & Young Audit, s.r.o., nema dle nejlapSietdomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro &ely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazisledlujici skut&nosti ve vztahu k auditorovi:
piipadné (i) zarstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emti a (ii)lenstvi v orgdnech Emitenta a (iii)
piijeti Dluhopigi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

3. PREHLED PRIJM U A VYDAJU

Piehled pfijmi a vydaji Fondu pojisténi vkladi v letech 1995 az 2015 (v mil. &:

l. PEijmy 74 472,20
Prispsvky od bank 54 217,26
Prijmy ze soudniho vyrovnani a konkurznigreni 10 844,43
Vratky vyplacenych nahrad 130,14
Vracené zalohy nevyplacenych nahrad 61,41
Uroky a jiné vynosy 6 218,96
- VyNnosy z investovani 6 116,88
- ostatni finaéni vynosy 102,08
Prijaté Owry 3 000,00

. Vydaje 45 689,42
Vyplaty nahrad viklai 4226541
Vydaje n&innost 302,79
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Uroky z Osru 121,16
Spléatky U¥ru 3 000,00
Il. Rozdil pFijma a vydaji 28 782,78
4. RIZIKOVE FAKTORY
Jsou uvedeny v GUvodu tohoto Zakladniho prospelRizikové faktory.
5. UDAJE O EMITENTOVI
5.1 Historie a vyvoj Emitenta
Zakladni udaje o Emitentovi
Nazev: Garami systém finaéniho trhu
Sidlo: Tyn 639/1, Staré &to, 110 00 Praha 1
Pravni forma: pravnicka osoba s pravni osobnéitézd zakonem spravujici Fond pgjistvkladi a
Fond praeSeni krize; Garani systém neni obchodni korporaci
Registrace: zapsan v obchodnim réjstpod sp. zn. A 10736 vedenowdtskym soudem v Praze
Den zéapisu: 29.12. 1994
Ztizeni Emitenta: Emitent byliizen 29. 7. 1994 jako Fond pogist vkladi v souladu se Zakonem o

bankach na dobu neitou; od 1. 1. 2016 se Fond pofist vkladi transformoval na
Garagini systém finaéniho trhu

Identifikacni ¢islo: 497 10 362
Telefonnigislo: +420 234 767 676

E-mail: info@gsft.cz

Internetova adresa: Wwww.garancnisystem.cz

Emitent se jako subjekteského pravaidi pravnimi pedpisy platnymi na Gzentieské republiky, a to zejména
Zakonem o ozdravnych postupech a Zakonem o banEaulient nema zakladni kapital. Jeho vlastni zdtepsi
Ucty Fondi a vysledek hospodeni.

Historie a vyvoj Emitenta

29.7. 1994 - zaloZeni Emitenta

29. 12. 1994 - zapis Emitenta do obchodnihofiikjst
1. 1. 1995 - ptétek faktického fisobeni Emitenta

1. 1. 2016 — transformace na Gaainsystém finatniho trhu

Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond poji&hi vkladi dle zakona&. 156/1994 Sh., kterym seéni a dopihuje Zakon o bankach,
Obchodni zakonik a zakah 328/1991 Sh., o konkurzu a vyrovnani, veérdnpozdjSich gedpidi a ktery nabyl
Gginnosti dne 29. 7. 1994. Emitent bylzen dle ustanoveni § 41a Zakona o bankach.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdejSi neexistenstitutu povinného pojighi vkladi pokryvajiciho vSechny banky.
Hlavnim cilem zavedeni systému povinného pa&jiStkladi bylo dosazeni zvySené ochrany kliebank a zarove
posileni dvéry, bezpeénosti a stability bankovniho systému jako celku.@é@Stni z vkladi se nevztahuji zvlastni
piedpisy o pojigovnictvi. Ode dne vstup@eské republiky do Evropské Unie se &ianost Emitenta vztahuje
piislusSna legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. 1. 2016 doSlo na zakkadakona o ozdravnych postupech k transformaci pc&énosoby Fondu poji&bi
vkladi na Garatni systém finaéniho trhu. Tato nov vznikla instituce pebira veSkeré povinnosti a funkce
byvalého Fondu pojishi vkladi, ktery nezanika, ale od 1. 1. 2016 se stava satmost @etni jednotkou bez pravni
osobnosti v ramci Garaniho systému. Naplcinnosti Garatiniho systému v oblasti poj&ti vkladi se ve srovnani
se stavem do konce roku 2015 ve své potistatréni. V piipads, Ze CNB vyda oznameni o neschopnosti banky,
stavebni spigtelny nebo spiitelniho a G¥rniho druzstva (dale jenpdjiSténé instituce’) dostat zavazkm wvici
opravrenym osobam za zakonnych a smluvnich podminek, nepiipac, Ze soud vyda rozhodnuti o Upadku
takové instituce, Gar&ni systém vyplati z Fondu pog#ti vkladi nahrady pohledavek z vkladfyzickym a
pravnickym osobam, kterédhy vklady uloZzeny u této poji§hé instituce, a todetre arokii, az do vySe protihodnoty
100.000 EUR.
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Nowveé byl ztizen Fond prdeSeni krize, ktery je stejjako Fond pojidini vkladi integrovan do Gar&niho systému
jako jeho @etni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fondBl&wkladani finatnich prostedki, které mohou byt
pouzity v fFipack, kdy selhani instituce nebude mozné nebo vhddai jeji likvidaci nebo insolvenci, nebby

tento postup byl v rozporu siggnym zajmem. Cilem pouziti préstlki tohoto fondu je zajistit ochranu finari

stability, ochranu pojighych vkladi a pokr&ovani zasadnickinnosti instituce a minimalizovat objentipadné
verejné podpory. Tento fond tedy neslouzitknpym vyplatdm nahrad pohledavek z vida® pouziti nastrdjreSeni
krize rozhoduje’NB. Do tohoto fondu fispivaji finaréni instituce jiz zapojené do systému pejistvklads (banky,

druzstevni zélozny a stavebni 8pelny), ale no¥ i nékteti obchodnici s cennymi papiry. \fipad obtizi rekteré

z téchto instituci pak mohou byt ziskané predky pouzity nafiklad na poskytnuti zaruky, &w ¢i dodaténého

kapitalu, coz mze zabranit jejich Gpadku.

Platebni schopnost a ohodnoceni fin@&ni zpiasobilosti (rating) Emitenta

V podnikani Emitenta nenastaly zadné nedavné uilakteré by ngly podstatny vyznamip hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta. Emitent nema rating.

5.2 Investice

Investiéni politika je zalozena na zakladnich principecplyyajicich z Glohy Fondu poji&ti vkladi definované v
Zakore o bankach a dalSickiplusnych ustanoveni aifizeni. Pe&zni prostedky Fondu poji&hi vkladi mohou byt
investovany pouze bezfigym zpisobem v souladu se zakonnymi pozZzadavky, statutéalsémi vnitnimi predpisy.

Investéni politika ukuje prostednictvim strategické (dlouhodobé) a taktické @wdbbé) alokace aktiv Agob
investovani finaénich rezerv jak externimi inve&timi manazery, tak samotnym fondem. Strategickkaale aktiv
definuje zejména investii limity pro jednotlivé kategorieffd aktiv, limity kreditni expozice, maximéalni durex
pramérnou dobu do splatnosti portfolia a @b zajiskni trzniho rizika. Tyto parametry jsou kazdam®
upravovany dle aktualni trzni situace. Taktické&at® aktiv definuje nastaveni rizikové pozice mdidfv zavislosti
na vyhledu vyvoje na finanich trzich, plani cili investini politiky a parametr dlouhodobé investhi strategie.

Celkovy objem finagnich rezerv fondu dosahl ke konci roku 2@&Stky 28 773 mil. K. Finareni rezervy Emitenta
jsou rozatleny do ti portfolii: trzrg spravované portfolio obhospddaané temi investénimi manazery, portfolio
cennych papir drzenych do splatnosti (HTM portfolio) spravovgeédnim investinim manazerem a kratkodobé
portfolio spravovanéfjfmo fondem.

Finareni rezervy obhospodiavané prosednictvim trzg spravovaného portfolia byly investovany do poki&dich
poukéazek a statnich dluhopismitovanych Ministerstvem finan€R. V roce 2015 doslo k vyznamnému snizeni
durace benchmarku portfolia na 0,8 roku. Podil&r&pravovaného portfolia ke konci roku 20&&il 30 % z
celkového objemu finamich rezerv fondu

HTM portfolio bylo v pfibéhu roku snizeno o 466 mil.d&Kkdy byly pevedeny progedky ze splatného dluhopisu
do kratkodobého portfolia. Toto portfolio je temo zejména sdredobymi a dlouhodobymi tuzemskymi statnimi
dluhopisy s fixnim kupénem a jeho durace je cileaa - 5 let. Podil HTM portfolia ke konci roku 20dinil 13 % z
celkového objemu finamich rezerv fondu.

Finareni rezervy spravovanetimo fondem prosednictvim kratkodobého portfolia byly investovanguge do
kratkodobych repo operaci s poklatiimi poukézkami vydanymi Ministerstvem finanCR neboCNB. Podil
kratkodobého portfolia ke konci roku 20diBil 57 % z celkového objemu finanich rezerv Emitenta.

V roce 2015 generoval Fond pofist vkladi historicky nejvyssi fijmy ve vySi 10,2 mid. K Vyznamny naist
piijma byl zajiS&n vedle standardnichigpsvka finantnich instituci ve vysi 4,5 mld. Kzejména zvySenymitfmy
z konkur#i ve vySi 5,2 mld. K a ukorgenych soudnich spibwe vysi 241,5 mil. K.
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v mil, K&

i Graf & 30 Vyvoj objemu finanénich rezerv 2002-2015
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Finartni rezervy Fondu poji&ni vkladi byly ke konci roku 2015 tueny z 59 % kratkodobymi finﬁnivmi
prostedky (depozita, buy/sell a repo operace s poktadmi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem finandR
neboCNB) a ze 41 % tuzemskymi statnimi dluhopisy vydan§timisterstvem financCR.

i Tabulka . 63  Struktura finanénich rezerv podle instrumentu k 31. 12. 2015

Druh instrumentu Trzni hodnota v mil. K¢
. Béiné icty, terminované vklady, buy/sell a repo operace, pohledavky* 17 043,50
Il. Diuhopisy: 11 729,48
z toho: Stamni pokladniénf poukdzky 634,94
Sirednédobé a dlouhodobé sidini dluhopisy 11 094,54
lil. Celkem 2877298

. * pohledavky vyplyvaijici z finanénich operaci a nevyplacenych kupond

6.

PREHLED PODNIKANI

Garargni systém finaéniho trhu v ramci svéisobnosti spravuje jednotlivé fondyraaené do Gar&niho systému
tj. Fond pojiséni vkladi a Fond praeSeni krize (dale spaies téz 'Fondy"), popipac vykonava dalStinnosti
stanovené pravnimiiedpisy.

Prednétem ¢innosti Garatiniho systému je sprava $mi tvoreného Fondy a ostatnihodm Garagniho systému a
plnéni dkoki stanovenych zdkonem Gatafmu systému nebo uvedenym Fomdv oblasti poji&tni pohledavek
z vkladi a v oblastieSeni krize na finagmim trhu za zakonem stanovenych podminek.

Garargni systém v ramci spravy Fondu pdjist vkladi zejména:

poskytuje nahrady pohledavek z vikiad bank, zahranhich bank, stavebnich sfitelen a druzstevnich
zaloZen za podminek upravenych Zakonem o bankach,

na zaklad rozhodnutiCNB, vydaného po konzultaci s Gatafm systémem, poskytuje v rozsahu a za
podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupedtedky FPV za &elem spoluiasti FPV na
reSeni krize dle Zakona o ozdravnych postupech,

ziskava prosedky do FPV ze zadkonem vymezenych zilroj
vymaha pohledavky zaetimi osobami vzniklé vigsledku nahrady pohledavek z vkisgrovedené FPV,

investuje majetek ve FPV bezmgm zpisobem v souladu se Zakonem o bankach, Zakonemrawgath
postupech, dalSimi pravnimiq@pisy, statutem Garamiho systému, statutem FPV a dalSimi #miii
predpisy Garainiho systému.
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Garargni systém v ramci spravy Fondu geseni krize zejména:

« na zaklad rozhodnutiCNB poskytuje majetek Fondu pfeseni krize prodely feSeni krize v ipadech a
za podminek uvedenych vigluSnych ustanovenich Zakona o ozdravnych postipec

e ziskava prosedky do Fondu préeSeni krize ze zakonem vymezenych zdroj

e investuje majetek ve Fondu pieSeni krize bezgaych zmisobem v souladu se zakonem a dalSimi
relevantnimi pedpisy a ustanovenimi.

Gararni systém i vykonu svésinnosti spolupracuje 6NB a Ministerstvem finandiR, pipadré dalsimi organy a
osobami.

V roce 2015 pokrgoval Fond pojidini vkladi ve vyplatach nahrad vkladklientim Metropolitniho spiitelniho
druzstva, U¥rniho druzstva PDW, Praha a WPB Capital. Whu roku 2015 doslo k ukéeni konkurznihdizeni

v piipacé Kreditni banky Plz& a.s., a neuspokojend pohledavka FPV byla odep$d ukoril v roce 2015
vyplaty nahrad vklail klientim UNIBONu — spéitelni a Uvrni druzstvo v likvidaci. Celkovy souhrn vyplacenych
nahrad za rok 2015@dstavovatastku 234,68 mil. K

K 31. 12. 2015 byly ve Fondu pojsii vkladi pojiS&ny vklady v celkovém objemu 3 bilionydkteré byly uloZzené
u 33 finargnich instituci. Ty v roce 2015 odvedly do FR&stku 4,4 mid. K

Za dobu své existence vyplacel Fond paijistvklady nahrady vklad ve 21 gipadech, i kterych ke dni 31. 12.
2015 poskytl nahrady vkladafeh dvanacti bank agi druzstevnich zalozen v podblsedmnactiadnych agtyr
dodaténych vyplat v celkové vysi 42,1 mld.¢KKe konci roku 2015 evidoval FPV pohledavky zakzami ve vysi
27 726,0 mil. K.

Mezinarodni spoluprace

Garargni systém na zaklgdotisluSnych pravnichipdpid spolupracuje se systémy pojist vkladi a mechanismy
financovéaniteSeni krize v jinycllenskych statech Evropské unie (EU).

Fond pojis¢ni vkladi byl v roce 201%lenem dvou mezinarodnich asociaci sdruZujicich obé®rganizace, a to
Evropského fora pojistitélvkladd (European Forum of Deposit Insurers — EFDI) a Mézdni asociace pojistitel
vkladi (International Association of Deposit InsurersABl). Sowasré Fond pojis&ni vkladi rozvijel i bilateralni
spolupraci s obdobnymi organizacemi jak v ramci Elld,celos¥tove.

Zastupci Emitenta se gaéistiovali jednanifady pracovnich skupin a konferenci, jejichz zakiadeilem je nejen
reSeni, ale fedevSim pedchazeni vzniku fina@ni krize.

V rdmci gihranini spoluprace budéeba uzatit dohody o spolupraci se zahré&mimi systémy poji$ni vkladi tak,
jak to Garatnimu systému uklada Zakon o bankéach.

7. ORGANIZA CNi STRUKTURA

Neni pro Emitenta s ohledem né&lijeho Zizeni &innost relevantni. Emitent neni s@sti Zzadné skupiny.

8. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho poslednitejwné auditované detni za¥rky nedoSlo k zadné podstatné
negativni zmin¢ vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znamktera by rsla vliv na jeho finagini situaci.

9. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent nedinil prognézu nebo odhad zisku.

10. SPRAVNI, RIDICi A DOZOR Ci ORGANY
10.1 Organy Garanéniho systému
Nejvy3Sim organem néwzniklého Garatniho systému je ghi¢lenna spravni rada jmenovana ministrem financi

Ceské republiky. Je sloZena ze dvou gstmané CNB, dvou zansstnané Ministerstva financCeské republiky a
jednoho zastupce jmenovaného na n&ekké bankovni asociace.

Jeji ¢lenové jsou jmenovani naétileté obdobi. Pro zaji&hi kontinuity byl g prvnim jmenovani jederlen
jmenovan na 3 roky, dwdenové na 4 roky a dvdenové na 5 let.

Clenové spravni rady Garamiho systému k datu tohoto dokumentu jsou:

o] Predseda: Ing. DuSan Hradil feditel odboru Ministerstva finanefeské republiky, funkni
obdobi: do 2021
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0 Mistopredseda: Ing. Karel Bauerreditel sekce& eské narodni banky, futski obdobi: do 2020
o) Clenové:
= Mgr. Ondej Landa — namstek pravni sekce Ministerstva finarcéské republiky,
funkéni obdobi: do 2020
= Ing. Radek Urban #editel samostatného odbdfieské narodni banky, futski obdobi:
do 2021
] Ing. Josef Tauber — poradce prezidetieské bankovni asociace, funk obdobi: do
2019

Novym organem je vykonna rada, kterd vykonava fustatutarniho organu Garariho systému. Vykonna rada ma
tii ¢leny, ktei jsou jmenovani spravni radou a jsou atnanci Garatniho systému.

Clenové vykonné rady Garamiho systému k datu tohoto dokumentu jsou:

* Pfedseda: Ing. Renata Kadlecova — vykoretitelka
« Clen: JUDr. Tomas Hejduk — hlavni pravnik

¢ Ing. Roman Kahanek — fin&ni manazer

Pracovni adresa vSech vySe uvedenilehi orgari Garagniho systému je na adrese sidla Gamémo systému:
Tyn 639/1, Staré Kbsto, 110 00 Praha 1.

10.2  Stiet z4jmi na Urovni spravni rady a vykonné rady

Emitentovi nejsou znamy zadnéety zajni mezi povinnostméleni spravni rady nebo vykonné rady k Emitentovi
a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykolivélen spravni rady zjisti, Zze by z titulu své funkee spravni ra#l mohl byt ve detu zajnt s
ohledem na konkrétni udalost, je povinen o tom Hegeného odkladu informovat ostattieny spravni rady.
Ostatnic¢lenové spravni rady zvazi, zééen spravni rady, ktery by svym jednanim mohl bgt stetu zajni s
ohledem na konkrétni udalost, budasten projednani a hlasovani o otazce, ktera s situiaci souvisi.

Clen spravni rady, ktery je jmenovan na n&ugské bankovni asociace, neni opifivee @astnit jednani preeseni
krize dle Zakona o ozdravnych postupech, ani seaseavat s tim souvisejicimi skat®stmi.

V piipac, Ze by vznikl podét tykajici se detu zajni nekterého z¢leni vykonné rady Emitenta, je spravni rada
povinna na tento podhreagovat a &init ptisluSna opdeni, nap. zamezit dasti tohoto¢lena vykonné rady ip
projednani a hlasovani o otazce, ktera iggesn zajm souvisi.

11. POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvySSim organem Emitdtisobnost spravni rady je vymezena ve statutu Enait@&d
pusobnosti spravni rady spada i jmenovdeni vykonné rady.

Spravni rada jedti¢lenna, tvdi ji predseda, mistdpdseda afit ostatniclenové.Cleny spravni rady jmenuje ministr
financi na obdobi i let, a to i opakovah Clenem spravni rady fite byt pouze pksvépravna fyzicka osoba. Dva
¢lenové jsou jmenovaniiad zamnistnand CNB, dvaclenové jsou jmenovaniiad statnich zaéstnand a ostatnich
zamestnand Ministerstva financCR a jedertlen je jmenovan na navibeské bankovni asociace. Yigad, Zeclen
jmenovany Zad zanmsstnané CNB nebo Ministerstva finanafR prestane byt zadstnancem uvedené instituce,
ztraci zggisobilost k vykonu funkcélena spravni rady.

R&dna jednani spravni rady se konaji dlefgimt, nejmén vdak dvakrat rng. Zasedani spravni rady svolava
vykonna rada. Ke svolani zasedani pravni rady jévopn téz gedseda nebo mistigmiseda spravni rady. Spravni
rada vydava rozhodnuti k jednotlivym projednavariyomeiim formou usneseni. Spravni rada je schopna usnaseni
jsou-li piitomni alespa ftii jeji ¢lenové. Kazdylen spravni rady ma jeden hlas. Spravni rada ragkogrostou
vétSinou hlag prfitomnych¢leni. V pripads rovnosti hlag rozhoduje hlas iiedsedy, v fipad jeho nepitomnosti

hlas mistopedsedy. V naléhavychripadech mze spravni rada rozhodnout i mimo jednani za pbteghnickych
prostedki komunikace na dalku. V takovéntipact je treba k pijeti platného usneseni nadpokivi vtSiny hlasi
vSecheleni spravni rady za podminky, Ze se hlasovéastni vSichnilenové spravni rady.

Vykonna rada je statutarnim organem Emitenta ageda ® navenek. Vykonna rada zabezp c¢innost
Garargniho systému a spravni rady a vykonava rozhodipuéivai rady. Vykonné radpiislusi vedeni Garg&niho
systému a rozhodovani @&oech, které nespadaji ddgmbnosti spravni rady nebo které si spravni radaviéenu
rozhodovani nevyhradi. Vykonna radaijélenna a tvéi ji zamsstnanci Emitenta jmenovani spravni radou.

Vykonna rada zaseda dle palty, nejméa vSak jednou ®sicné. Zasedani svolavéredseda vykonné rady, v dob
jeho nepitomnosti kterykoli¢len vykonné rady. #2dseda vykonné rady je povinen zasedani vykonngé sealat,
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pokud o to pozada spravni rada nebo ktery#el vykonné rady tak, aby se zasedani konalo nefial5 dni od
doruieni Zadosti.

Vykonna rada je usnaSenischopna, jsoudiomni alespé dva jeji clenové. Rozhodnuti jsoufigmana prostou
vétSinou hlag pritomnych¢leni. V pripade rovnosti hlagd rozhoduje hlas iigdsedy vykonné rady. Vykonna rada

maze v naléhavych ffpadech rozhodovat i mimo zasedani v pisemné &onebo s vyuZitim elektronickych
prostedki komunikace na dalku.

12. FINAN CNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINAN CNi SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

12.1 Roéni Ugetni zawkrky

Auditovana detni za¥rka FPV za Getni obdobi ko#ici 31. 12. 2014 sestavena v souladbeskymi @&etnimi
standardy je uvedena ve Vyrd zpra¥ FPV za rok 2014, str. 23 az 39.

Auditovana detni za¥rka FPV za Getni obdobi kotici 31. 12. 2015 sestavena v souladieskymi @&etnimi
standardy je uvedena ve V¥rd zpra¥ Emitenta za rok 2015, str. 24 — 40.

Vyrok auditora k detni za¥rce FPV za &etni obdobi kotici 31. 12. 2014 je uveden ve vyrd zpra¥ FPV za rok
2014 na str. 21 az 22.

Vyrok auditora k detni za¢rce FPV za &etni obdobi kogici 31. 12. 2015 je uveden ve vynd zpra¥ Emitenta za
rok 2015 na str. 22 - 23.

VySe uvedené Udaje jsou do Zakladniho prospekttnmghodkazem (viz kap. 1ll. Informace zahrnuté azikm).

Emitent prohladuje, Ze finani Gdaje Emitenta za roky 2014 a 2015 bylyteny auditorem. Eetni zavrka
Emitenta za obdobi kéfci 31. 12. 2016 bude sestavena v souladaskymi &etnimi standardy (CAS).

12.2 Mezitimni finanéni Gdaje

Od data posledniho auditovaného figriho vykazu Emitent neusinil Zzadné mezitimni finami informace.

12.3 Soudni a rozhodi Fizeni

Na Emitenta byly v letech 2010 a 2011 pod&hwpize uvedené Zaloby.
Q) ZalobceTALIATELLA HOLDINGS LIMITED (d #ve Conroe Consulting Services Limited)

Dne 18. 12. 2010 podala na Fond pejistvklad: Zalobu spolénost Conroe Consulting Services Limited, se sidlem
46/2, South Street, Valleta VLT 1101, Malta, o zaghicastky 1.561.731.947 Ks pisl. Zaloba byla podana k
Obvodnimu soudu pro Prahu 1. Zalobce se u souduAlidrgiznani naroku spivajiciho v nahradl skody v
uvedené vysi, ktera &a vzniknout tak, Ze zalovany, tedy Fond pejistvkladi, nevyplatil v souladu se zakonem
¢. 443/2006 Sh., ve 2ni &inném do 2. 3. 2007, (zdkon o nahradach) v zakostmovené lité nahrady za
pojis&né vklady klienim Kreditni banky Plzg a. s. Fond pojishi vkladi tehdy postupoval v souladu se zakonem
0 bankach a nevyplatil nahrady #ivibdu, Ze mu bylaCeskou narodni bankou v dohiod Ministerstvem financi
Ceské republiky prodlouZenaiita k vyplat nahrad. Redmétna ¢ast uvedeného zékona o nahradach byla nésledn
nalezem Ustavniho soudu ze dne 15. 2. 2007 ke.dhi 2007 zruSena. Dne 2. 5. 2012 rozhod| Obvoduad $ro
Prahu 1 rozsudker j. 18 C 364/2010-80 tak, ze Zaloba o zapla¢éstky 1.561.731.947 Ks gisluSenstvim se
zamitd a Zalobce je povinen zaplatit Zalovanémuauth ndklad fizeni. Proti tomuto rozsudku podal Zalobce
odvolani, které nasledrdoplnil. Zarové doSlo na zaklatsmlouvy o postoupeni pohledavky keé&m pivodniho
zalobce z Conroe Consulting Services Limited na BNELLA HOLDINGS LIMITED. Na soudnim jednani
konaném dne 27. 1. 2014 odvolaci soud odvolanibzealgroti rozsudku prvostipvého soudu zamitl afignal
Fondu poji&ni vkladi nahradu naklad fizeni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo deno dne 25. 4. 2014.
Dolozka pravni moci na tomto rozsudku je vysrea dne 6. 2. 2015. Dne 20. 8. 2015 byl vydan Obvodoudem
pro Prahu 1 evropsky exehu titul - oswdéeni o soudnim rozhodnuti.

) Zalobce ASSETWISE LIMITED

Dne 30. 8. 2011 byla podéana kédskému soudu v Praze proti Fondu p#jistvkladi Zaloba spoknosti
ASSETWISE LIMITED, C: HE 284286, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURTnd floor,
Flat/Office 10, P. C. 6042 Larnaca, Kyperska repuahlp zaplacenfastky 1.406.963.367 &s fisl. Zalobni nérok

se opird o ustanovegésti druhél. lll. odst. 4 zakonas. 443/2006 Sb., zakon o nahradéach. Zalobce néarokuje
zaplaceni pefzité nahrady. Obvodni soud pro Prahu 1 dne B8&nra 2016 rozhodl tak, Ze se zaloba na zaplaceni
gastky 1.406.963.367 Ks grisluSenstvim zamita a Zalobce je povinen nahratbvanému néakladsizeni. Pisemné
vyhotoveni rozsudku nebylo dosud Zalovanému &ra.
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V tomto gipact je nutné konstatovat, Ze totezeni bude postaveno na posouzeni pravni otazkp, mavnich
otazek, které se vztahuji k procesu prodlouzeiifyllpro zahajeni vyplat stanovené zékonem o dédgivh
nahradach a posouzeni aktivni legitimace Zalobe#SiB hodnoticim kritériem je dopad Ust&pravnich pedpid
na dalSi budouci pravni vztahy poté, co byl citgvaakon zruSen. Ve pro&gh Fondu pojigni vkladi hovai ta
skut&nost, jak je uvedeno vySe, Ze jiz vkolika soudnichiizenich bylo nalézacimi soudy judikovano, Ze proces
prodlouzeni liaty pro zahajeni vyplaty je de jure bez jakychkalad, to znamena, Ze Fond pajiitvkladi se nikdy
nedostal do prodleni s vyplatou nahrad. Rdvn odivodreni rozhodnuti soudyv jinych wcech Ize dovodit nazor,
Ze zakon o dodataych nahradach nikdy nemohl obstat ve striekitavajici legislativy pro jeho zjevné legislativn
vady, zéehoz vyplyva ndzor Garaniho systému, Ze na zakéatbhoto zruSeného zakona nelze uplaiat narok na
plnéni v sokasné dob. Fond pojisini vkladi disponuje celodadou pravnich argumenhovdicich ve prosgch
Garargniho systému, tedy ve pragih piipadného Gsfthu Garatniho systému v tétodei.

3 Zalobce MERKURIO PANAMA S.A. {ive VALSPRING HOLDINGS LIMITED)

Dne 30. 8. 2011 byla podana kédtskému soudu v Praze proti Fondu pé&jistvkladi Zaloba spokénosti
VALSPRING HOLDINGS LIMITED, IC: HE 235682, se sidlem HADJIMATHEOU-YIANNOURI COURTn@
floor, Flat/Office 10, P& 6042, Larnaca, Kyperska republika, o zaplacéstky 1.621.470.327 Ks fisl. Zalobni
narok se v tomtoffpads opird o ustanoverssti druh&l. 11l. odst. 1 zakon&. 443/2006 Sh., zakona o nahradach.
Zalobce tedy narokuje zaplaceni dodatenahrady. Obvodni soud pro Prahu 1 svym rozsudiedne 29. 5. 2013
Zalobu v celém rozsahu zamitl #izmal Fondu pojigini vkladi narok na nahradu nakladizeni. Zalobce podal proti
uvedenému rozsudku odvolani, ke kterému se Zalowayddil. Jednani odvolaciho soudu bylo odao na
neukito za (&elem zaminy v osol¢ Zalobce. Usnesenik j. 53 Co 420/2013-262 ze dne 15. 1. 201pystil
Méstsky soud v Praze, aby na misto dosavadniho &ldbtizeni vstoupila spoimost MERKURIO PANAMA
S.A., se sidlem Panamska republika, Panama, 50énu&; Global Bank Tower, 18th floor, Office 1801. Na
soudnim jednani konaném dne 14ii Z015 odvolaci soud potvrdil rozsudek |. stéiniznal Fondu pojigni
vkladii ndhradu néakladiizeni. Zalobce podal dne 25. 1. 2016 dovoléani.\Zalg se k dovolani Zzalobce vyjildine
26. 2. 2016.

V tomto sporu se snazi zalobce dovodit duplicittoké z pohledu interpretace pravnidegpigi, které se dotykaji
jak naroki na vyplatu dodateych nahrad, tak Ustagpravnich pedpidi. | kdyZ je uplatéiny narok specifikovan
porgkud odlisr¢ jako v gredchozim fipad, ktery se tyka zalobce ASSETWISE LIMITED, je moZp@uzit stejny
komentd jako v predchozim bo& | v tomto fipad maji pravni zastupci Garamho systému dostatek pravnich
argumeni podporujicich budouci Usph Garafiniho systému v tomto soudniizeni.

Vsichni ti shora uvedeni Zalobci nabyli pohledavku na zakéadluv o postoupeni pohledavky od postupitédské
pojigtovny, a. s., se sidlem Praha 1, Spélenéa 75/16, B8 04, C: 452 72 956, kter& spaies se svoji dcénou
spolenosti ALPHA BROKER, a. s., vyplatila nahradu kligmt Kreditni banky Plzg a. s., v likvidaci nad ramec
nahrad vyplacenych Fondem pajist vkladi.

Rozhodnuti souilve &ci Zalobce ASSETWISE LIMITED a Zalobce MERKURIO PANAVB.A. nelze s uitosti
piedjimat.

Nad ramec spdr popsanych vySe Emitent neni, a YegesSlych 12 wsicich nebyl, &astnikem jakychkoliv
spravnich, soudnicti arbitraznichrizeni, které by, podle jeho nazoru, mohly mit paffst negativni dopad na jeho
finanéni situaci nebo ziskovost.

12.4  Vyznamnd zmeéna finanéni situace Emitenta

Od uveejréni auditorem ostené @etni za¥rky za rok kowici 31. 12. 2015 nedoSlo k zadné jiné vyznamné&nzm
finanéni situace Emitenta.

13. DOPLNUJICI UDAJE
13.1 Majetek ve spraw Emitenta

Garargni systém finaéniho trhu spravuje jgmi tvorené Fondem poiji&hi vkladi, Fondem prdeSeni krize a ostatni
jméni Garakniho systému. Garani systém eviduje j#mi v kazdém ze spravovanych fdndddsler¢ a naklada
s nim v souladu s ustanovenimi Zékona o ozdravr@$tupech, statat Fondi a dalSich pravnich redpig.
Jednotlivé fondy maji odliSné zdroje financovawidéiSny zmisob uziti jnéni stanoveny zakonem.

Fond pro ¥eSeni krize

Fond proteSeni krize izeny Gara#nim systémem zasglem zaji&ni mechanismieSeni krize fizuje Fispivkovy
fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetkiispsvkového fondu jsou pravidelnédippsvky finanénich instituci,
zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojemosynz investovani prastdki ve Fondu proreSeni krize.
Cilovy objem majetku vilspsvkovém fondu je 1 % celkového objemu krytych pollek z vklad. Cilovy objem
musi byt naplan do 31. 12. 2024 fpdpoklad je cca 25 mid.&v cilovém roce)CNB po projednéani s Gar&nim
systémem uvejiiuje jednou réné ro¢ni cilovou Urové piispivkia do Fondu praeSeni krize. Pravidelny &oi
piispivek instituce se uf jako pondr vySe dlulii této instituce snizenych o jeji kapital a objerytjeh pohledavek
z vkladi k vySi dluhi vSech instituci a poltek instituci z jinychélenskych stét snizenych o sumu jejich kapitélu a
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celkového objemu krytych pohledavek z vikladPodrobnosti a Zsob vypdtu vySe dlufi a rizikovou Upravu
zakladniho roniho gispsvku vymezuje n#éizeni o pravidelnych ffspsvcich. Pokud majetek ve Fondu pfeseni
krize nepostauje, rozhodn€ NB o vybiru mimaadnych pispsvki.

Fond poijisténi vkladia

V souladu s §41c odst. 6 a odst. 7 Zakona o bank&cB 14 zakona o dfii@lnich a G¥rnich druZstvech odvéty
pojis&né instituce do Fondu poj&ti vkladi ctvrtletné prispsvky v nasledujici vysSi dle stanovenéhoigpbu
vypoitu véeské ning (u pohledavek v cizi #mé se proved! fepaiet devizovym kurzenCNB ke dni provadni
VYpo&tu):

e Banky - 0,04 % z @iméru objemu poji&nych pohledavek z vklddza gislusné kalendai
Ctvrtleti, wetrg Groki.

»  Stavebni spitelny - 0,02 % z piméru objemu bojiénych pohledavek z vklddza fislusné
kalenddni ¢tvrtleti, Wetrg Groki

e Druzstevni zalozny — 0,08 % zpnéru objemu poji&tnych pohledavek z vklddza @Fislusné
kalenddni ¢tvrtleti, Wetre Groki.

Transpozici sirnice 2014/49/EU daeského pravniho systému doSlo keéménzpisobu vypdétu piispivku
pojisnych instituci do Fondu poji&ti vkladi. Na rozdil od dosavadni praxe bude vyBisgvki za rok 2016 a
dalSi roky odvozovéna gastky pojis¢nim krytych pohledavek z vkladevidovanych v dané @érové instituci,
upravené zejména celkovou rizikovou vahou, odréZejjsledek zhodnoceni rizikového profilu dané itnse ze
stranyCNB. Stejré tak i stanovovani vyse tmiho gispsvku finareni instituce do Fondu preseni krize bude
zohledrén rizikovy profil dané institucePro pojiSéné instituce je krozmeny zpisobu stanoveni vySeaippEvki
zasadni také zéna frekvence placeniiigpivki. Do roku 2015 byly tyto fispsvky placenyétvrtletré. Patinaje
rokem 2016 budou hrazeny jednodn@ a to do 30¢ervna daného roku.

Doséhne-li objem prostdki ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pofis§ch pohledavek z vklad jejichz vySe
neprevySujecastku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opeéaru osobu u jedné banky nebo pdbobanky z
jiného neZilenského statu (dale jetkryta pohledavka z vkladu'), stanoviCNB ro¢ni sazbu Hspivki tak, aby
celkova vySe rénich grispsvka stanovenych v ifislusném kalendaim roce odpovidala hodrio0,045 % objemu
krytych pohledavek z vklad Poklesne-li objem pragdki ve FPV pod hodnotu 0,8% objemu krytych pohled& ek
prostedki ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavekklasli bylo dosazeno vipmérené dob, nejpozdji

do 5 let od konce kalentiéiho roku, ve kterém k tomuto poklesu doslo, v giégti na objemu chicich
prostedki ve FPV. Pokud objem prdstki ve FPV poklesne pod #dwuietiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych
pohledavek z vklail stanoviCNB ro¢ni sazbu fispsvki a koeficient upravujici celkovou vysiamich grispsvki
tak, aby objemu prostdki ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavekkiadi bylo dosazeno do 6 let od
konce kalendé@iho roku, ve kterém doSlo k tomuto poklesu. Nabic v pipack, Ze by prosedky ve FPV
nepostéovaly k vyplaceni zakonem stanovenych nahrad ar@araystém by tyto prosdky ziskal na trhu, formou
pujcéky od zahraniniho provozovatele systému pofist vklad ¢i formou navratné finami vypomoci ze statniho
rozpastu, CNB by rozhodla o povinnosti platit minddny fispivek do FPV, a to aZ do vy3e 0,5 % objemu krytych
pohledavek z vklailv kalend&nim roce (§ 41cc Zakona o bankéach).

Novinkou je moznost vyplaty tzv. "dasré vysokych astatki" nad zakladni limit. ZvySena nahrada se vyplaad@z
vySe, o kterou fedn¥tny vklad gevySujecastku vypétenou jako zakladni nahrada (tj. max. ekvivaléastky
100.000 EUR pro jednu opr&mou osobu u jedné banky), nejvySe vSak do vySe\ddpjici dodaténym 100.000
EUR pro jednu oprawmou osobu u jedné banky. Podminkou je, aby rozhdeny(tj. den, kd¥’NB vyda oznameni

0 neschopnosti banky dostat zavapkviéi opravrenym osobam za zakonnych a smluvnich podminek, debo
kdy soud vyda rozhodnuti o Gpadku banky) nastdhut 3 mésiai ode dne fipsani takov&astky na det. Jde o
piipady, jako jsou éHictvi, vypaadani spolkéného jméni manzel nebo pokud se vklad vztahuje k prodeji nemovité
véci slouzici k bydleni.

V roce 2015 odvedly poji&né instituce fispivky do Fondu pojigni vkladi v celkové vysi 4.255,3 mil. K(v této
gastce neni zagtena zaloha ve vysi 200 mil.¢kzaplacena v roce 2014 zasivrtleti 2014). Sotasreé na zaklad
soudniho rozhodnuti obdrZel Fond paijisitvkladi doplatek pispsvku za vklady tive vedené v poligce CSOB na
Slovensku ve vysi 162,2 mil. K V nésledujici tabulce je uvederehled gispivki, které obdrzel FPV od svého
zaloZeni v roce 1994.
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t Tabulka €. 5 Prispévky pojisténych instituci hrazené do Fondu poijisténi vkladi
podle jednotlivych let dle roku Ohrady

Rok uhrady prispévku Castka v mil. Ké

1995 807,04
1996 1 275,93
1997 1 651,06
1998 1 939,37
1999 3 439,68
2000 347268
2001 3 790,52
2002 3 341,04
2003 1 188,38
2004 378224
2005* 156,32
2006 1 329,59
2007 1 528,63
2008 171918
2009 1 790,58
2010** 3721,03
20M 3 329,39
2012 3526,62
2013 3 749,82
2014*** 4 260,52
2015 4 417 .47
Celkem 54 217,09

L]

v roce 2004 byla odvedena zdloha na platbu pfispévku splatného v 1/2005
v roce 2010 doslo od 1. 7. ke zméné frekvence odvodd z roéni na ivrtletni

Pazn.:
LR

L

v roce 2014 byla odvedena zdloha na platbu pfispévku splaiého v 1/2015

CNB byly pro rok 2016 fedepsany finamim institucim odvody v celkové vysi 3 838,3 mik.KZmsna v nastaveni
odvodi finanénich gispevki znamena, Ze v souhrnu odvedou banky, druzstelodraaa stavebni spicelny v roce
2016 do fond Gararniho systému finamiho trhu o 721 milioh korun még nez v roce 2015. To je ZAginéno
tim, Ze FPV jiz dosahl minimalni cilové Uravstanovené evropskou regulaci tj. hodnoty 0,8 %rohjpojisénych
vkladi. Celkem je nyni ve FPV 31,1 midéka ve Fondu préeseni krize 2,5 mid. K

Garargni systém finaéniho trhu po prvnim pololeti roku 2016 tak hospdd&astkou 33,6 mid. K

13.2 Cile a ttely Emitenta

Ucely a cile Emitenta jsou popsany v kapitole 6.Iotolzakladniho prospektu, Zakoo ozdravnych postupech a
Zakore o bankach.

14. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent nema uzaeny takové smlouvy, které byly uzamy mimo ramec jehognécinnosti a které by mohly vést
ke vzniku povinnosti nebo narokuidi Emitentovi, ktery by byl podstatny pro schopnBstitenta plnit povinnosti
vidi drzitelim cennych papirna zaklad Emitentem vydanych cennych papir
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15. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENi ZNALC U A PROHLASENiI O
JAKEMKOLI ZAJMU

Do tohoto dokumentu nenti, s vyjimkou zprav audittabrnutych odkazem, imzeno prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu mejhéd tetich stran. Takové informace bylyegre
reprodukovany a podle¢domosti Emitenta a v fid, ve které je schopen to zjistit z informaci iepgEnych
pfisluSnou iteti stranou, nebyly vynechany zadné skuteti, kwili kterym by reprodukované informace byly
nepresné nebo zavéjci.

16. ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIna zrni povinnych auditovanych finanich vykaz Emitenta, ¢etrg priloh a auditorskych vyrak k nim, a
statuty FPV a Fondu prieSeni krize a vymmni zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v pracaei® v sidle
Emitenta a na jeho webovych strankach www.fpv.cekci Pro média, ¥asti o FPV a dale Dokumenty FPV resp.
po aiekadvaném zprovozni novych webovych stranek na www.garancnisystenv.czasti Garatini systém
finanéniho trhu, v sekci Dokumenty a dale Dluhopisovygueon - Statuty a v sekci Vyni zpravy.

Veskeré dalSi dokumenty a materidly widél v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Ent#encetns
historickych finagnich Udaj Emitenta, jsou rowt k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto édzldou na uvedenych mistech k dispozici po dobtngsii tohoto
Zakladniho prospektu.
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VI. DEVIZOVA REGULACE A ZDAN ENiV CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatén jakychkoli Dluhopig vydavanych v rdmci tohoto nabidkového programdogmruuje, aby
se poradili se svymi pravnimi a favymi poradci o déovych a devizavpravnich dsledcich kou@ prodeje a
drzeni Dluhopig a pijimani plateb Urok z Dluhopig podle d@ovych a devizovychiedpis: platnych vCeské
republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakozemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Qdigianohou byt
zdareny.

Nasleduijici streiné shrnuti zdsovani Dluhopig a devizové regulace Geské republice vychazi zejména ze zakona
¢. 586/1992 Sh., o danich #jpui, v platném zéni, a zakona’. 219/1995 Sh., devizovy zakon, v platnéénizfdale
také jen Devizovy zakof), a souvisejicich pravnich/gdpigi Uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladohto zakon a dalSich pedpis: uplatiovanéhoceskymi spravnimisady a
jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k daghotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSkermrrimce
uvedené nize se mohounit v zavislosti na zémach v gisluSnych pravnich fedpisech, které mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladéchto pravnich pedpisi, ktery nize byt po tomto datu uplaivan.

V pripade zneny prisluSnych pravnich /edpisi nebo jejich vykladl v oblasti zdaovani Dluhopig oproti rezimu

uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle taionéhého rezimu. Pokud bude Emitent na zaklany

pravnich gedpisi nebo jejich vykladl povinen provést srazky nebo odvodydampijmi z Dluhopig, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychédedt nebo odvadvici vlastnikim Dluhopig povinnost doplacet
jakékoli dodatené ¢astky jako nadhradu za takto provedené sraziogvody.

V néasledujicim shrnuti nejsou uvedenyial& dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Righ@ro investory,
kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu Zdafmap®. investini, podilové nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve foimrozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vypldme @i splatnosti
dluhopigi a jeho niz§im emisnim kurzem, dale j@mdk") vyplaceny fyzické osah ktera jeceskym da@ovym
rezidentem, nebo nexiéskym daovym rezidentem a zaroivenedosahuje Uroky prdastnictvim stalé provozovny
v Ceské republice, podiéha srazkové dani vybiranérajedtj. Emitentem § thrads Groku). Sazba této srazkové
darg dle ¢eskych daovych gedpid ¢ini 15 %, pokud, v fpad daiového nerezidenta,figlusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdani nestanovi sazbu nizSi. Pokud j#jgmcem Uroku fyzicka osoba, kterd newmiskym
daiovym rezidentem, nedosahuje Groky predhictvim stalé provozovny Geské republice a zaraveneni
daiovym rezidentem jinéhélenského statu EU nebo dalSiho staturitibo Evropsky hospodsky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ri@ska republika uzadgnu platnou adinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdagni nebo mezinarodni dohodu o wmi informaci v daovych zalezitostech pro oblast daniigmpu
véetrg mnohostranné mezinarodni smloudni sazba srazkové damlle ¢eskych daovych gedpigi 35 %. Vyse
uvedena srazka dapiedstavuje konmé zdagni Groku vCeské republice. Zaklad srazkové dansrazkova dase

u jednotlivého pijemce nezaokrouhluji a celkovastka da#é srazena platcem se zaokrouhluje na ceéléddi.

Rezim zdasni Uroku vyplaceného fyzické osptktera nenteskym déovym rezidentem a zaroir@losahuje Uroky
prostednictvim stalé provozovny@eské republice, je z vykladového hlediska nejastgnvohledu, zda tyto Groky
podiéhaji srazkové dani v sazh5 % (kterd v tom ifpads predstavuje kormé zdaxini Groku vCeské republice),
nebo zda tyto droky twd sowést obecného zékladu darPokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani aitvo
souast obecného zakladu dampak podléhaji dani zijpmt fyzickych osob v sazbl5 %. V gipac, Ze Urokovy
piijem tvai sowast obecného zakladu daa je dosahovan prdstinictviméeské stalé provozovny fyzické osoby,
kterd neniceskym da@ovym rezidentem a ktera zardveneni daovym rezidentemélenského statu EU nebo
Evropského hospotigkého prostoru, je Emitent povinefi pyplate Uroku srazit zajighi darg ve vysi 10 % z tohoto
pifjmu. Céstka zajidini daré se zaokrouhluje na celétknahoru. Fyzick4 osoba podnikajiciCieské republice
prostednictvim stalé provozovny je obécpovinna podat WCeské republice d@mvé giznani, ficemZ sraZené
zajiSéni daré se zapsitava na jeji celkovou davou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osdpktera jeceskym daovym rezidentem, nebo netéskym daovym rezidentem a
zarovér podnika vCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové ,dimaii sowsast
obecného zékladu dam podléha dani zifima pravnickych osob v sazd9 %. Urok vyplaceny pravnické osgb
ktera nenieskym daaovym rezidentem a zaroienepodnika WCeské republice pragtdnictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Enbileni Uhrack Groku). Sazba této srazkové datie ceskych
daiovych gedpigi ¢ini 15 %, pokud fisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zadmestanovi sazbu nizsi. Pokud je
piijemcem Uroku pravnicka osoba, kterd n&eskym daovym rezidentem a zaroeneni daovym rezidentem
jiného¢lenského statu EU nebo dalSiho statuitibo Evropsky hospodigky prostor neba¢tiho statu/jurisdikce, se
kterymi maCeska republika uz#enu platnou a dinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho #danebo
mezinarodni dohodu o vymeé informaci v déaovych zalezitostech pro oblast daniimi véetns mnohostranné
mezinarodni smlouvygini sazba srazkové damlle ¢eskych daovych pedpigi 35 %. VySe uvedend srazka dan
predstavuje konmé zdasni Groku v Ceské republice. Zaklad srazkové ¥am srazkova dase u jednotlivého
piijemce nezaokrouhluji a celkovastka da#é srazena platcem se zaokrouhluje na celél .

V piipads, Ze arok plyneieské stalé provozo¥mravnické osoby, ktera netéskym d#éovym rezidentem a ktera
zarovei neni déovym rezidentendlenského statu EU nebo Evropského hospelddo prostoru, je Emitent povinen
pii vyplaté srazit zajini darg ve vysi 10 % z tohotoffjmu. Spravce danmize, avSak nemusi, povazovatideou
povinnost poplatnika uskutesnim srazky podle f@dchozi ¥ty za splgnou. Pravnicka osoba podnikajiciOeské
republice prosednictvim stalé provozovny je obecpovinna podat Ceské republice dmvé giznani, gicemsz
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srazené zajishi darg, pokud se aplikuje, se zafithiva na celkovou d@vou povinnostCastka zajidni dark se
zaokrouhluje na celé&Xnahoru.

VySe uvedené shrnutigdpoklada, Zeifjemce aroku je jeho skuteym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdareéni meziCeskou republikou a zemi, jejimz jjpmce Groku rezidentem, e zdagni Groku vCeské republice
vyloucit nebo snizit sazbu danNarok na uplaténi daiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu
zdaréni mize byt podmisn prokazanim skuteosti dokladajicich, ze sdiglusSna smlouva o zamezeni dvojiho
zdaréni na gijemce platby Urokového charakteru skutevztahuje. Platce Urdknebo platebni zprastdkovatel
miZe po pijemci pozadovat poskytnuti Gdgpotrebnych pro spkni oznamovacich povinnosti podle&nice EU o
zdaiovani gjma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnik (nag. nadace, Gar&ni fond obchodnilk s cennymi papiry atd.) maji zacitych
podminek narok na osvobozeni Urokovydfjnpi od dar z pijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi
platci troku narok na toto osvobozeni v dostaéen [Fedstihu ped jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisrealizované fyzickou osobou, ktera jeskym d#éovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym d#ovym rezidentem a zéroiretyto zisky dosahuje Ceské republice prastdnictvim stalé provozovny,
anebo ktera nerieskym d@ovym rezidentem aifjem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jgeskym
daiovym rezidentem nebo odeské stalé provozovny kupujiciho, ktery newmiskym d@ovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecmékladu da# kde podléhaji dani zifpmi fyzickych osob v
sazlg 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatel&knosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava,
piipadre téz solidarnimu zvySeni dame vysi 7 % z kladného rozdilu mezi gtam @ijmi zahrnovanych do dilho
zakladu daé& z pijmi ze zavisl&innosti a di¢tiho zakladu dahz pjma z podnikani a jiné samostatné wgtné
¢innosti v FisluSném zdi#govacim obdobi, aastkou 1.296.288 K Ztraty z prodeje dluhopigsou u nepodnikajicich
fyzickych osob obeghdaiové neuznatelné, ledaze jsou v témzermdacim obdobi zarovievykazany zdanitelné
zisky z prodeje jinych cennych paijgiv tom ipack je mozné ztraty z prodeje dluhofiaz do vySe ziskz prodeje
ostatnich cennych papivzajemrt zap@ist.

Zisky z prodeje dluhopis které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, udiych osob jsou obegrosvobozeny

od dar z m¥ijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhdpiglyne doba alespa3 let. Zisky z prodeje dluhogis
realizované pravnickou osobou, kter&gskym d&ovym rezidentem, anebo ktera néaskym daovym rezidentem

a zarové tyto zisky dosahuje Weské republice prastdnictvim stalé provozovny, anebo kter4 neeskym
daiovym rezidentem aifjem z prodeje dluhopisji plyne od kupujiciho, ktery jgeskym daovym rezidentem nebo
od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery néeskym daovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
darg z pijma pravnickych osob a podléhaji dani v sa2 %. Ztraty z prodeje dluhogigsou u této kategorie osob
obecr daiové uznatelné.

V piipact prodeje dluhopis vliastnikem, ktery nenéeskym daovym rezidentem a seasré neni daovym
rezidentemélenského statu EU nebo Evropského hospelddo prostoru, kupujicimu, ktery eskym d@ovym
rezidentem, nebo ossbktera neniceskym d&ovym rezidentem a kterd zardvepodnika v Ceské republice
prostednictvim stalé provozovny neboCeské republice zafatnava zamstnance po dobu delsi nez 183 dje
kupujici obecn povinen i Ghradt kupni ceny dluhopissrazit zajitni darg z prijma ve vysi 1 % z tohotoifjmu.
Prodavajici je v tomifipack obecr povinen podat \Ceské republice d@mvé fiznani, fficemz srazené zajisti
dar se zapditava na jeho celkovou dlavou povinnostCastka zajidini darg se zaokrouhluje na celé&ahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdah mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici wids dluhopis
rezidentem, e zdawini ziski z prodeje dluhopisv Ceské republice vylatit, véetrs zajiseni darg. Narok na
uplatréni daiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvgjéteséni mize byt podmisn prokazanim
skuteénosti dokladajicich, z&fslusna smlouva o zamezeni dvojiho zudrse na Hjemce platby skutaé vztahuje.

VySe uvedene se nevztahuje na ziskyfedfasného zgtného odkupu dluhopis jelikoZz na pijmy z takového
odkupu se z dmvého hlediska pohlizi jako na Grokovéjmy, jejichZ daovy rezim je popsan §asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahramimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakongclesrydavani a nabyvani neni v
Ceské republice fiedrétem devizové regulace. ripadt, kdy prisludna mezinarodni dohoda o oclranpodpae
investic uzatena meziCeskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem f§emce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodSi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhiba splgni uritych piedpoklad nakoupit
pergzni prostedky v cizi miné za ¢eskou minu bez devizovych omezeni a transferovat tak vyn@uhopisi,
gastky zaplacené Emitentem v souvislosti s uptdtn prava Vlastnik Dluhopisi na gediasné odkoupeni
Dluhopisi Emitentem, fipadré splacenou jmenovitou hodnotu DluhapsCeské republiky v cizi #mé.
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VII. VYMAHANI DLUH U PO EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsoeqloZeny jen jako vSeobecné informace pro chariaskitar pravni situace

a byly ziskany z vejne pristupnych dokumedit Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohléSéykajici se
presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. nei@tmi nabyvatelé jakychkoli Dluhogisby se newli
vyhradre spoléhat na informace zde uvedené a dofigeuse jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazk
vymahani dlufi po Emitentovi v kazdéniipluSném stat

Emitent neudlil souhlas s fislusnosti zahraémiho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim preceszahajenym
na zaklad nabyti jakychkoli Dluhopi& ani nejmenoval zadného zastupce iizeni v jakémkoli stét V disledku
toho miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisemozné zahajit jakékdlizeni proti Emitentovi nebo pozadovat
u zahraninich soud vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi neloépi soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zatmét pravnich fedpisi.

V piipadech, kdyCeska republika uzisla s utitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykooudaich
rozhodnuti, je zabezpen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v sukaustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Ri neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnitich soud uznana a vykonanaGeské republice
za podminek stanovenych (boaje dnem 1.1.2014) zakon&m91/2012 Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromém, v
platném zgni (dale jen ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti sdudiziho statu a rozhodnutfadi ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaleské republice soudy, st&jiako cizi soudni smiry a cizi
not&ské a jiné viejné listiny v &chto wcech (spoléné dale pro dely tohoto odstavce také jeniZi rozhodnuti")
uznat a vykonat, jestlize (i)¢e nalezi do vylané pravomocieskych soutl, nebo jestlize byizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdybystnaveni o fislusnosticeskych soudl pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze smstnikiizeni, proti 8muz cizi rozhodnuti s#éiuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolré podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pdm se veddizeni u¢eského soudu a totizeni bylo zahajeno
diive, nez bylo zahajendzeni v cizir, v €mz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navimgbo (iii) o témze
pravnim pordru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebolbyldeské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organietiho statu; nebo (iv)dastnikurizeni, \i¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho organu mozni&dre se &astnitfizeni, zejména nebylo-li mu daeno gedvolani nebo
navrh na zahdjentizeni; nebo (v) uznani by se zjevpiicilo vefejnému peddku; nebo (vi) neni zatana
vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemseshevyzaduje, nesiuje-li cizi rozhodnuti proti alanu
Ceské republiky nebdi pravnické osob se sidlem Weské republice). Kigkazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv)
vySe se fihlédne, jen jestlize se jich dovol&astnikiizeni, vi¢éi némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je
existence fekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uzhfmak znama.

Ministerstvo spravedinostCR maZze po dohod s Ministerstvem zahrafiich wci CR ajinymi gislusnymi
ministerstvy dinit prohladeni o vzajemnosti ze strany cizihowst@iakové prohlaseni je pro soudgské republiky

a jiné statni organy zéavazné. Pokud toto prohlderddjemnosti neni vydanoidi urgité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vaagesti v takovych ipadech bude zalezet na faktické situaci
uznavani rozhodnuti orgéd’eské republiky v dané zemi. ZMPS opratipdnimu stavu @&d 1.1.2014) nestanovi,
7e séleni Ministerstva spravedinodfieské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho sjétmavazné pro soudy a
jiné statni organy. Soud Kmu tak gihlédne jako ke kazdému jinémildzu.

V souvislosti sslenstvim Ceské republiky v EU je Ceské republice fimo aplikovatelné ridzeni Rady (ES)
¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 iislpSnosti a uznavani avykonu soudnich rozhodruibtanskych
a obchodnich &cech. Na zakla# tohoto naéizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organienskych
statech EU v atanskych a obchodniclésech vykonatelna ¢eské republice.
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VIII. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je vramci Dluhopisového programu opravrvydavat pitbézné jednotlivé Emise Dluhopis pricemz
celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Distiopydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi
k Zzadnému okamzikuipkroit 100.000.000.000 K Jednotlivé Emise Dluhogisrydavané v ramci Dluhopisového
programu budou nabidnuty k Gpisu a kougleské republice. Emitent ithe Dluhopisy nabizet zajefnm z fad
tuzemskych¢i zahrangnich investol, a to kvalifikovanym i jinym neZz kvalifikovanym €pména retailovym)
investofiim, v ramci primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zakladni prospekt byl schval€NB. Toto schvaleni je, spales s pipadnymi dodatky Zakladniho prospektu
schvalenymiCNB a spoléng s fadre oznamenymi a fstuprénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, jednim

z piedpoklad pro fijeti jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programabghodovani

na regulovaném trhu @eské republice. Pokud bude tigtusném Emisnim dodatku uvedeno, e Emitent pdzada
nebo pozada ofeti Dluhopisi k obchodovani na ity segment regulovaného trhu BCPP, fipac na jiny
regulovany trh cennych pafpjra po splani vSech zakonnych nalezitosti budou Dluhopisyakaty regulovany trh
skuteing prijaty, stanou se cennymi papirjijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

RozSfovani tohoto Zékladniho prospektu a nabidka, prausjo koup Dluhopigi jednotlivych Emisi jsou

v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodl&daizo schvéleni nebo uznani tohoto Zakladniho
prospektu (vetrs jeho gipadnych dodatk a gisluSného Emisniho dodatku v jiném &tddsoby, do jejichz drzeni
se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odré za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlizghich vztahuji

k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhdpisiebo drzby aroz&vani jakychkoli materiél vztahujicich se

k Dluhopigim.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednetiiviEmisi a nabyvatele Dluhofiisaby dodrzovali
ustanoveni v3echifsludnych pravnichigdpigi v kazdém stét (véetns Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebdquévat Dluhopisy vydané Emitentem v rdmci tohotahbpisového programu nebo kde
budou distribuovat, Zfstupiovat¢i jinak davat do oéhu tento Zakladni prospektetrg jeho gipadnych dodatk
jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkoiypropag&ni materialci informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve
vSech pipadech na vlastni naklady a bez ohledu na totemta Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednétli
Emisni dodatky nebo jiny nabidko¢iypropagani materiaki informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
tiSténé podob nebo pouze v elektronickéjiné nehmotné podah

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechngidasoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostandispozice,
jsou povinni dodrzovat omezeni profemou nabidku a nabizeji-li DluhopisyCeské republice, musi takinit
vyhradré zpisobem, ktery neni v¥ejnou nabidkou. V takovémripads by meli informovat osoby, jimZz nabidku
Dluhopisi ¢ini, o skuténosti, ze Zakladni prospekt byl vypracovan digop IX a XIIl Natizeni pouze pro
Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je vysSi n€D D00 EUR. Emitent nebude proely prijeti na regulovany trh
vydavat na zéklafltohoto Zékladniho prospektu Dluhopisy se jmenavit@dnotou nizsi nez 100.000 EUR, resp.
ekvivalent tétazastky v jinych mnach.

U kaZdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vyal@y v ramci tohoto Dluhopisového programu, se huéteza
to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tatobasfe srozugna se vSemi ifisluSnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje Dluhogiszejména Ceské republice, které se na niissfusny zpisob nabidkyci prodeje
vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k groalééle neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzesachna
ptislusna omezeni, ktera se na takovou osoliislupny zfisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iiiggtim, nez by
Dluhopisy ngla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba potencialni kupujici informovat o tom, ze dalSi
nabidky nebo prodej Dluhogisnohou podiéhat viznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutnazdwdt.

Emitent upozatuje potencialni nabyvatele Dluhopjse pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim gadkotlivé
Emisi vydanych vramci tohoto Dluhopisového proguane vztahu k takové Emisi vyslo¥nuvedeno jinak,
Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v soulaglz&konem o cennych papirech Spojenychi siaterickych

z roku 1933 v platném 2ni (déle jen 2akon o cennych papirech USA ani Zzadnou komisi pro cenné papéiy
jinym regul&nim organem jakéhokoli statu Spojenych st@inerickych a vikledku toho nesji byt nabizeny,
prodavény neboipdavany na tzemi Spojenych &tamerickych nebo osobam, které jsou rezidenty 3gofestal
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany wif¢eni S vydaném k provedeni zakona o cennych pdpire
USA) jinak nez na zakladvyjimky z registréni povinnosti podle zakona o cennych papirech U8Bonv ramci
obchodu, ktery nepodléhd registiapovinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozduje, Ze (pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicérkg$ednotlivé Emisi vyslowhuvedeno
jinak) Dluhopisy nesgji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralawgalké Britanie a Severniho Irska (dale
jen "Velka Britanie") prostednictvim roz&ovani jakéhokoli materialdi oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam opravwmym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britaméi vlastni nebo na cizicét, nebo za
okolnosti, které neznamenaji fegou nabidku cennych papive smyslu zdkona o spétestech z roku 1985

v platném zg&ni. Veskeré pravni Gkony tykajici se dluhdpmovadné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo
jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rosh musi byt provaghy v souladu se zakonem o figafch
sluzbéach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platrzmi, n&izenim o propagaci fingnich sluzeb FSMA 2000 z
roku 2005 (Financial Promotion Order) v platnéngrdna ndizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platnémani.
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IX. VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim sprasdy Emitenta dne 31. 5. 2012.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emi$uhopis v ramci Dluhopisového programu Eeli
platnymi a @innymi pravnimi pedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, ZPKTtedpisy jednotlivych
regulovanych tri cennych papir, na kterych ma bytifsluSna Emise dluhopisptijata k obchodovani.

3. Veskeré Dluhopisy budou vydavany Gafaim systémem ve prosgh a na Get Fondu pojigini vkladi.

4. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 1. 9. 2016.

5. Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutitiB ze dne 7. 9. 2016,j. 2016/100146/CNB/570 ke spisu S-Sp-
2016/00031/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 2096.
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X. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJM U A ZKRATEK

"BCPP" znamena Burzu cennych papRraha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna(i@; 471 15 629;

"Centralni depozit&" znamena spot@ost Centralni depozit&Zennych papir, a.s., se sidlem Rybna 14, Praha 1,
ICO: 250 81 489, ktera je pravnickou osobou op¥awn vést centralni evidenci cennych papdr vypdadavat
obchody s cennymi papiry ve smyslu zakéna56/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhuznsmi pozd;jSich
piredpigi;

"Ceské &etni standardy’ znamena vSeobeénpiijatd (tetni pravidla a postupy Ceské republice, zejména
stanovena zakonegh 563/1991 Sb., odgtnictvi, ve zini pozdjSich gedpidl, a Eetnimi gedpisy vydanymi na
jeho zéklad, a jejich ustaleny vyklad;

"CR" znamen& eskou republiku;

"CNB" znamen& eskou narodni banku;

"Emitent” nebo 'Garanéni systéni znamena Garani systém finaéniho trhu;
"EUR" znamena jednotnoudmu Evropskeé unie;

"FPV" znamenda Fond poji&ti vkladi;

"K &" nebo 'CZK " znamena koruntieskou, zakonnou &nu Ceské republiky;

"Nafizeni' znamené Nidzeni Komise (ES§. 809/2004, kterym se provadi &mice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prosgekiggravu prospekt uvadni Udaji ve forme odkazu,
zverejiiovani prospekita Steni inzerat;

"Obchodni zakonik' znamené zakot 513/1991 Sb., obchodni zakonik;

"Ob¢ansky zakoniK' znamena zako& 89/2012 Sbh., atansky zakonik, v platném &mi;

"ZOK" znamena zékod. 90/2012 Sb., o obchodnich spwiestech a druzstvech (zdkon o obchodnich korpdracic
v platném zani;

"Zakon o bankacH' znamena zakot 21/1992 Sbh., o bankach, v platnénsran
"Zakon o dluhopisechf znamena zako& 190/2004 Sbh., o dluhopisech, v platnérsrgn

"Zakon o ozdravnych postupech znamena zékos. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupeckegeni krize na
finanénim trhu, v platném zmi;

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu' nebo ZPKT" znamend zékor. 256/2004 Sbh., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném &ni; a

"Zakladni prospekt' znamena tento zakladni prospekt nabidkového pnogr
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Garareni systém finaniho trhu - Fond pojishi vklad ZAKLADNI PROSPEKT

ADRESY

EMITENT

Garargni systém finatniho trhu
(v souvislosti se spravou fmi ve Fondu pojighi vkladi)
Tyn 639/1
110 00 Praha 1

ARANZER PROGRAMU

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Radlicka 333/150
150 57 Praha 5

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Havel, Holasek & Partners s.r.o0., advokatni karfcela
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

PRK Partners s.r.o., advokatni kanéela
Jachymova 2
110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Na Florenci 2116/14
110 00 Praha 1 - Nové ddto
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